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e A hétvégén uUjraindulnak a személyes Brexit targyalasok,
o 4,3% volt a munkanélkiiliségi rata augusztus-oktéberben a KSH szerint

o Stagnal a forint, a magyar-lengyel vété iigyében tovabbra sincs megegyezés

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kdézleménye szerint augusztus—oktéberben a munkanélkiiliek atlagos létszama 202 ezer 6, a
munkanélkiliségi rata 4,3% volt. Az adat kedvezébb lett a vart 4,6%-nal. A foglalkoztatottak szama éves szinten 38
ezer fGvel csokkent.

Piaci attekintés

e A tegnapi kdétvényaukciokon az AKK dsszesen 120 Mrd forintot fogadott el a benyuijtott ajanlatokbdl. Az
atlaghozam az 5, a 10 és a 20 éves kotvények esetében rendre 1,50%, 2,18% és 2,50% lett.

¢ Enyhén tovabb emelkedtek a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves hozam 1%-
on, az 5 éves 1,51%-on a 10 éves pedig 2,19%-on Allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az EKB francia tagja Villeroy de Galhau mar reagalt is arra az olasz javaslatra, ami szerint az EKB-nak el kellene
engednie az allamadodsagok egy részét a gazdasagi ndvekedés tamogatasa érdekében. Ahogy varhaté volt, az
EKB illetékeseinek nem tetszik a javaslat, Villeroy de Galhau megfogamzasaval élve ez egy veszélyes it lenne.

A hétvégén dujraindulnak a személyes Brexit targyalasok, melyet az egyik targyald fél koronavirus
megbetegedése miatt kellett megszakitani.

A vart 10-15 trillié yen helyett 40 trilliéra ($380 milliardra) emelkedhet a harmadik rendkivili koltségvetési csomag
Japanban. A kormany eddig mar 58 trillié yen-t tett elérhetévé a valsag kezelésének céljabdl, az Gj miniszterelndk
egyik tanacsosa szerint azonban ez nem elég. Yoichi Takahashi szerint a potencialis és a tényleges GDP k&z6tt
tovébbra is 40 trillié yen a kildénbség, igy ekkora mértékl allami beavatkozasra van szikség.

Nemzetkozi piacok

¢ Nagy izgalmakra a mai napon sem kell szamitani Amerikabdl. A részvénypiacok a szokasos 10 6ra helyett
este 7 6rakor zarnak, gazdasagi szamok pedig nem fognak érkezni. A futures piac enyhe emelkedést jelez
elére.

o Kisebb csdkkenés jellemezte tegnap az eurépai részvényindexeket. A FTSE100 0,4%-ot, a CAC40 0,1%-
ot csdkkent, mig a DAX stagnalt.

e Er6s kereskedéssel ér véget a hét Azsiaban. A Nikkei 225, a Hang Seng, és a CSI 300 indexek rendre 0,4,
0,6 és 1,2%-o0s emelkedéssel zarjak a pénteki napot.

e A WTI arfolyama csokkent tegnap, az amerikai Halaadas unnepe alacsony likviditast és sillyedé arakat
eredményezett. A soron kovetkezd januari hataridére az arfolyam 44,9 dpllér volt ma reggel. A korabbi
jelentds emelkedést kovetben negativ hirek érkeztek: az Egyesilt Allamokban gyengék voltak a
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makroadatok és az OPEC-en bellli vita szintén segitett lejjebb 16kni a k&olaj arat. Az amerikai Uj
munkanélkiliek szama nétt, mig Eurdpaban is tébb orszag a korabbinal szigorubb karatén szabalyokat
hirdetett meg. Az OPEC-en beliili vita, els6sorban Irak és az Egyesiilt Arab Emiratusok kiilonallasa kénnyen
azt eredményezheti, hogy a termelésndvelési dontést csak rovidebb idére hozzak meg a felek. A korabbi
kiszivargott hirek szerint harom hoénapban allapodhatnak meg a kartell tagjai, de lehet, hogy ez az (j
megegyezés ennél rovidebb idészakra vonatkozik csak. Mind a két arab-6bdlbeli orszag jelentds
koltségvetési problémakkal kiizd, mikdzben jelentds termelési tartalékaik vannak.

e Az arany arfolyama a 200 napos mozgdatlag felett maradt, a ma reggeli kurzus 1.806 dollar volt. Az
amerikai gazdasagrol nem tul biztatd gazdasagi adatok érkeztek: a munkanélkili segélyért folyamodok
szama nétt, mig az amerikai haztartasok jovedelme és megtakaritdsa csdkkent az elmult id8szakban. Az
europai részvényarfolyamok is stagnaltak. Segitett az arany arfolyaman, hogy az AstraZeneca vakcinajarol
kiderult, hogy azt nem teljesen korrekt korilmények soran tesztelték, ezért megkérddjelezhetd a 90% feletti
hatékonysag. Ekdzben a fizikai aranyba fektetd ETF-ekbdl folytatddott a pénz kiaramlasa, az oktoéberi nagy
bearamlast kovetéen az elsé honap lehet november az idén, amikor netté kiaramlas térténik ezekbdl az
alapokbdl. Ezek a hirek Osszességében az arany stagnalast okoztak, jelentésebb mozgasra csak a j6vé
héten kell szamitani, amikor Ujranyitnak az amerikai t6zsdék.

e Az EURUSD 1,192 kérnyékén stabilizalédott a napokban. A devizapar az EKB jegybankarainak lizenetére
sem reagalt, akik ismét a decemberi monetaris lazitast készitették elé. Az EKB vezetd kdzgazdasza Philip
Lane szerint a kezdeti jelek azt mutatjak, hogy az eurdpai pénzligyi piac kezd fesziiltebbé valni, ami
jegybanki lazitast tesz sziikségessé. Mivel a piac mar bearazta a decemberi lazitast, igy az ezt megerésité
nyilatkozatok mar nem igazan hatnak a piacokra.

e Az amerikai hataridés indexek emelkednek ma reggel, mig az eurdpaiak jellemzéen kismértékben
csokkennek.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
nov.27. 2:30 CHN  Ipari vallalatok profittémege okt. 10.1% 28.2%
nov. 27.  9:00 HU Munkanélkiiliségi rata okt. 4.4% 4.6% 4.3%
nov. 27. 11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges nov. -17.6
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MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 39054,64 0,08% EURUSD 1,1928 0,13% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3629,65 -0,16% USDJPY 104,07 -0,18% OIN 0,59 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 26 644,71 0,40% EURHUF 361,11 0,06% 1 hénap 0,75 -0,54 0,15 -0,69 0,04
DAX 13 286,57 -0,02% USDHUF 302,74 -0,05% 3 hénap 0,76 -0,53 0,23 -0,65 0,04
Shanghai  3408,31 1,14% CHFHUF 334,10 0,02% 6 hénap 0,77 -0,51 0,26 -0,71 0,06
EURPLN 4,4756 -0,01% 12 hénap 0,80 -0,48 0,34 -0,62 0,14
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,88 0,0bp cseh 1,22 19bp Kukorica 194,50 Arany 1809,77
német -0,59 -2,0bp lengyel 1,22 -3,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,60 -1,3bp magyar 2,19 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 210,25 Eziist($/uncia) 23,27
spanyol 0,05 -1,8bp roman 3,27 0,0bp Brent kéolaj ’ Réz 7402,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.11.26 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,29% -1bp .
6 h. 0,40% -1bp L
12 h. 0,48% -2bp 2%
3év 1,00% 1bp 1%
5év 1,51% 1bp
. 0%
10 év 2,19% 2bp
15 év 2,39% 2bp -1%

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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