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¢ Halaadas ilinnepe miatt zarva tartanak ma az USA piacai
o 12%-kal estek vissza a beruhazasok éves szinten a KSH adatai szerint

¢ Kissé gyengiilt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kézleménye alapjan a harmadik negyedévben a nemzetgazdasagi beruhazasok volumene az el6z6 év
azonos idészakitdl a nyers adatok szerint 12, az el6z6 negyedévitdl — szezonalisan kiigazitva — 2,1%-kal maradt el.
A 12%-0s éves visszaesésén belll az az épitési beruhazasok volumene 16, a gép- és berendezés-beruhazasoké
pedig 6,2%-kal cstkkent.

Piaci attekintés

e Ma fix kamatozasu kétvényaukciokat tart az AKK. Az 5, a 10 és a 20 éves kdtvényekbédl sszesen 80 Mrd
forintot kinal megvételre az adéssagkezeld.

e Enyhén emelkedtek a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan a leghosszabb lejaratokon tegnap.
A 3 éves hozam 0,99%-on, az 5 éves 1,50%-on a 10 éves pedig 2,17%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az olasz minisztereln6k gazdasagi tanacsadoja azt javasolja, hogy az EKB a jarvany alatt vasarolt allamkétvények
altal megtestesitett tartozast engedje el, vagy legaldbb azokat tartsa a végtelenségig. Az EKB holnapja alapjan a
PEPP program keretében vasarolt allampapirok értéke szeptember végén 510 milliard eurd volt és a masodik
legnagyobb alloméanyt az olasz allampapirok jelentették 95 milliard eurds dsszeggel, ami az olasz allamaddséag 3-
4%-at teszik ki.

Németorszagban december 20-ig meghosszabbitottak a jarvanylgyi intézkedéseket, a maszkviselési szabalyokon
pedig még szigoritottak is. A tiltdsok jelentds részének feloldasa csak januarra varhaté, a siriin lakott terileteken
a szilveszteri tlizijatékot mar most betiltottak. A siszezon pedig legalabb januar 10-ig nem indulhat el.

A japan gépipari megrendelések — amik a gyartéipar jov8beni beruhazasat tukrézik — tovabbra is csékkenést
mutatnak év per év alapon. Az oktdberi 6%-0s visszaesés javulas a szeptemberi -15%-hoz képest, Amerikaban
azonban mar emelkednek a megrendelések.
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Nemzetkozi piacok

e A tegnapi nap egy természetes korrekciét lathattunk a ciklikus papirok arfolyamaiban, ami az elmdult hetek
felllteljesitését kovetéen egyaltalan nem meglepd. A Dow Jones Industrial Average és S&P 500 Index 0,6
és 0,2%-ot csokkentek, mig a NASDAQ Composite Index 0,5%-ot emelkedett. A mai napon az USA
té6zsdék a halaadasi Unnepnek kbdszbnhetben zarva tartanak, s gazdasagi adatok sem fognak érkezni.
Pénteken roviditett kereskedés lesz, magyar id6 szerint este 7 érakor fog zarni a részvénypiac.

o Oldalazott tegnap az eurdpai részvénypiacok tdbbsége. A DAX stagnalt, a CAC40 0,2%-ot emelkedett, mig
a FTSE100 0,6%-ot csokkent.

e Tovabbra is vegyes kereskedést lathatunk az azsiai té6zsdéken. A Nikkei 225 és Hang Seng indexek 0,9
és 0,2%-ot emelkednek, a CSI 300 pedig 0,2%-ot csdkken a nap végéhez kdzeledve.

e Az EURUSD arjegyzése 1,193-on allt ma reggel és ezzel a devizapar attorte az 1,191 kérnyékén lathato
szintet mely eddig ellenallast jelentett az arfolyam szamara. A kovetkezd jelentésebb ellenallas az 1,2-es
szint lehet majd.

o A WTI 45,7 dollarig emelkedett ma reggelre, miutan egyre optimistabb a piac az Uj koronavirus ellenes
vakcinak hatékonysagaval kapcsolatban. Emellett tébb tovabbi hir is segitette az olaj aremelkedését.
Egyrészt az amerikai heti készletadat pozitiv meglepetést okozott, mivel 754 ezer hordoval csdkkent a
nyersolaj tartalék az Egyesiilt Allamokban szemben a piac &ltal vart enyhe novekedéssel. Masrészt
rakétatamadas ért egy tankert a Vorés-tengeren. A hajé nem sérllt silyosan, a feltételezések szerint huti
lazadok I6hettek a szaudi olajat szallité egységre. Fontos valtozas, hogy a hataridés argérbe backwardation
allapotba kertilt az elmult napokban, ami azt jelenti, hogy a kézeli hataridés ar felette van a késdébbi lejaratu
jegyzéseknek. A piacon a koézeli leszallitasokra enyhe hiany alakult ki, és emiatt kerll tdbbe az idei
decemberi leszallitasu olaj, mint mondjuk a jévé marcius. A backwardation altalaban az egész gérbe
emelkedését hozhatja magaval a piaci szerepl6k szerint.

e Az arany 1.811 dollar volt ma reggel, ami azt jelenti, hogy az 1.800 dollarnal Iévé 200 napos mozgdatlag
nem sérilt meg, tehat tovabbra is emelkedd trendcsatornaban van a jegyzés. Az arany arfolyamat segitette,
hogy az amerikai munkanélkili segélyért folyamoddk szama meglepetésre emelkedett, ami gyengébb
gazdasagi aktivitasra utal. A kongresszus még mindig nem tudott donteni a fiskalis 6sztéonzé csomagrdl,
ami sziikséges lenne, hogy a jarvany utan Ujrainduljon az amerikai gazdasag. Az arany ETF-ekbél tovabbra
is aramlik ki a téke. Lathatd, hogy jelentds spekulacié alakult ki az aranyban korabban, a befekteték az
elmult hetek vakcina hireit kdvet8en nagy mennyiségben adtak el a nemesfémbdl és valtottak vissza az
ETF-eket, ami ezt a latvanyos aresést okozta. Ezzel egyutt a legtdbb szakért6 egyetért abban, hogy az
arany arfolyama emelkedhet, amig a redlkamatok negativ szinten &llnak. Marpedig ez évekig is
fennmaradhat a gyenge gazdasagi kildbalas és a koronavirus jarvany elhuzédo hatasai miatt.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
nov.26.  7:00 JP  Gépipari rendelésallomany (év/év) okt | -15% d -6%
nov. 26. 13:30 EMU  EKB jegyz6kényv szept.
nov. 26. 15:30 us USA kereskedési sziinnap
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 39035,10 -0,03% EURUSD 1,1932 0,13% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3629,65 -0,16% USDJPY 104,32 -0,13% OIN 0,58 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 26537,31 0,91% EURHUF 361,15 0,02% 1 hénap 0,75 -0,53 0,14 -0,68 0,04
DAX 13 289,80 -0,02% USDHUF 302,68 -0,11% 3 hénap 0,76 -0,53 0,23 -0,64 0,04
Shanghai 3369,73 0,22% CHFHUF 333,47 -0,03% 6 hoénap 0,78 -0,51 0,25 -0,70 0,06
EURPLN 4,4667 0,03% 12 hénap 0,80 -0,48 0,34 -0,64 0,13
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,88 0,2bp cseh 1,20 0,5bp Kukorica 194,50 Arany 181571
német -0,57 -0,5bp lengyel 1,25 19bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,61 0,2bp magyar 2,17 1,0bp Buza (€/t, Euronext) 209,50 Eziist($/uncia) 23,43
spanyol 0,07 -0,6bp roman 3,27 -0,6bp Brent kéolaj 48,59 Réz 7300,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.11.25 valtozas - ~ Magyarreferencia-hozamok
3h. 0,30% Obp
6 h. 0,41% -1bp S
12 h. 0,50% -2bp 2%
3év 0,99% Obp 1%
5év 1,50% 2bp . . . .
10 év 2,17% 1bp 0fev 5 év 10 év 15 6v
15 év 2,37% 2bp A% oo oo oo oo oo m oo e

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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