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o Fokozatosan lazitanak Franciaorszagban a jarvanyiigyi korlatozasokon
o Tegnap ismét emelkedtek a globalis t6zsdék

e Lényegében stagnal a forint arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma valtozé kamatozasu kétvényaukciot és 12 honapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 20
illetve 15 Mrd forint lesz.

e Tovabbra sincs érdemi elmozdulas a referenciaszintekben az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam
0,99%-on, az 5 éves 1,48%-on a 10 éves pedig 2,16%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az EKB alelnbke a Financial Timesnak adott nyilatkozataban bejelentette, hogy jovére feloldjak a bankok
osztalékfizetési tilalmat. Azonban a bankoknak rendkivil konzervativnak kell lennilik az osztaléknal, és annak
mértékét ugy kell majd meghatarozniuk, hogy egy pénziigyi és gazdasagi sokkot is képes legyen elviselni
tékehelyzetik.

Emmanuel Macron francia elndk bejelentette, hogy szombattdl fokozatosan lazitanak a jarvanyigyi szabalyokon.
Elsé kérben a kisebb boltok nyithatnak ki Gjra, majd ezt kévetéen december 15-t6l mar a mozik, szinhazak és
muzeumok is Ujra nyithatnak, amennyiben a virushelyzet ezt lehetévé teszi. Tovabba az év végi tinnepekre lehetévé
teszik a belfdldi utazast is. Azonban a k6zépiskoldkban varhatéan csak januar végén, a fels6foku oktatasban pedig
csak februarban folytatédhat a rendes oktatas a mostani digitalis helyett.

Angliaban is lazitanak és az egyes terlletek jarvanylgyi besorolasatdl teszik majd figgévé a korlatozo
intézkedéseket. London polgarmestere azért lobbizik, hogy a févaros ne a legszigoriubb harmas, hanem csak kettes
besorolast kapjon, ebben az esetben mar az éttermek is ujra kinyithatnanak.

A virus terjedése nemcsak a nyugati vildagban, hanem Japanban is egyre gyorsul. Novemberben a napi Uj betegek
szdma Uj csucsra emelkedett, amit nem néz Olbe tett kézbe a kormany. Ugyanakkor korlatozasok helyett csak
javaslatokat tesz a kormany, aminek betartasarél az allampolgarok maguk doénthetnek. Szerdan Toki6 varosa arra
kérte a lakossagot, hogy mell6zzék a nem szikséges utazast, illetve a bartulajdonosokat arra szélitotta fel, hogy
10 utan zarjanak be.

Nemzetkozi piacok

e Az amerikai részvény piacok Ujabb és Ujabb csucsokat ddontenek. A Dow Industrial Average 1,5%-ot
emelkedett, amivel elészor sikerllt 30,000 felett zarnia. Az S&P 500 és a NASDAQ Composite indexek 1,6
és 1,3%-ot emelkedtek.

e Jb napja volt tegnap az eurépai részvényeknek. A CAC40 1,2%-ot, a DAX 1,3%-ot, a FTSE100 1,6%-o0t
emelkedett.
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e Vegyes kereskedéssel folytatodik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 és Hang Seng indexek 0,5 és 0,1%-ot
emelkednek, a CSI 300 Index viszont 1,2%-ot csdkken.

e A WTI tovabb er8sddott a vilagpiacon, miutan tovabb né az optimizmus, hogy a Covid-19 elleni vakcinak
attoérést hoznak a jarvanyban, és a kereslet hamar er6sédésnek indul. A Bank of America szerint a Brent
tipusu kdolaj jovére 60 dollar koruli arfolyamon lesz, miutan enyhulnek az utazasi korldtozasok, melyek
lefojtottak most a keresletet. Az azsiai fogyasztas mar most is erés, ami j6 indikacio lehet arra nézve, hogy
milyen valtozasok varhatéak, ha mindenhol a vilagban véget ér a jarvany. AWTI hatéridds gorbéje a jarvany
elején latott szintre er8s6dott, mar egyértelmliien a backwardation allapot érvényesiil, vagyis a révid
lejaratok arfolyama felette van a jovébeli araknak. Ez egyértelmiien arra 6sztonzi a szerepl6ket, hogy
kevesebb olajat taroljanak. Ma jelenik meg az EIA adata az amerikai készletekrél, a piac készlet
névekedésre szamit. Az AP| adata 3,8 millié hordo olaj tartalék ndvekedést mutatott.

e Az arany 1.806 dollarig esett a piacon, annak készénhetéen, hogy a befekteték egyre optimistabbak a
Covid-19 vakcinakkal kapcsolatban és Joe Biden atveheti a hivatalat. Az eladasi nyomas 1.800 dollarig
tudta lenyomni az arfolyamot, a szint megtartotta az aranyat. A 200 napos mozgdatlag is ezen a szinten
van, igy az egy negativ jelzés lehet, ha a kurzus a szint ala esne. Egyel6re ugy tlnik, itt er6s a technikai
korlat, ami tartja az arfolyamot. Ma reggelre az eladasi hullam csoékkent. A Bank of America optimista az
arannyal kapcsolatban, azonban azt is elmondtédk, hogy a nemesfémek lemaradok lehetnek a tobbi
nyersanyaggal szemben. Az arany atlagara 2,045 dollar lehet a j6v6 évben az amerikai befektetési bank
szerint.

e Az EURUSD 1,19-ig pattant fel ezzel megkezd&édétt az 1,191 kérnyékén hiuzédé ellenallas ostroma, mely
szintrél az elmult hénapokban ar tdbbszor fordult le az EURUSD kurzusa.

e Pozitiv hangulat uralkodott a fébb amerikai és eurdpai hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény

nov. 25. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések nov. -0.3%

nov. 25. 14:30 us Tartds cikkek rendelésallomanya (hé/ho) okt. 1.9% 0.9%
nov. 25. 14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - el6zetes Q3 33.1% 33.1%
nov. 25. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) nov. 742" 730
nov. 25. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) nov. 6372" 6000
nov. 25. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség nov. " 49.8

nov. 25. 16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - végleges nov. " 77 i 7
nov. 25. 16:00 us Ujlakas épitések (h6/ho) okt. -3.5% 1.7%
nov.25.  16:00 US  Ujlakas értekesitések (ezer/ho) okt. 959" 975
nov. 25. 16:00 us Személyi kiadasok (hé/hd) okt. 1.4% 0.4%
nov. 25. 16:00 us Személyi jovedelmek (hd/ho) okt. 0.9% -0.1%
nov. 25. 16:00 us PCE maginflacié (év/év) okt. 1.5485% 1.4%
nov. 25. 16:00 us PCE inflacio (év/év) okt. 1.4% 1.2%
nov. 25. 20:00 us Fed jegyz6konyv nov.
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 39084,85 0,10% EURUSD 1,1922 0,25% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 363541 1,62% USDJPY 104,37 -0,07% O/N 0,60 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 26296,86 0,50% EURHUF 360,65 0,01% 1 hénap 0,75 -0,54 0,15 -0,71 0,04
DAX 13334,16 0,31% USDHUF 302,53 -0,25% 3 hénap 0,77 -0,52 0,21 -0,62 0,05
Shanghai 3362,33 -1,19% CHFHUF 332,29 -0,17% 6 hénap 0,78 -0,51 0,25 -0,70 0,06
EURPLN 4,4658 0,10% 12 hénap 0,81 -0,48 0,34 -0,64 0,13
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,88 2,6bp cseh 1,20 0,5bp Kukorica 196,00 Arany 181350
német -0,56 1,8bp lengyel 1,25 1,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,61 -1,2bp magyar 2,16 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 211,75 Eziist($/uncia) 23,46
spanyol 0,07 0,3bp roman 3,27 0,0bp Brent kéolaj 48,54 Réz 7293,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LMEB)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok
2020.11.24 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
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15 év 2,35% 2bp 1% oo oo oooooooooooooooooooooooooooooooo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézd ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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