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e Janet Yellen volt Fed elndk lehet Biden pénziigyminisztere
e CsoOkkent az arany ara a pozitiv vakcina-hirekre

¢ Nem mozdult el Iényegesen a forint arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

e Tovabbra sincs érdemi elmozdulas a referenciaszintekben az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam
0,99%-on, az 5 éves 1,47%-on a 10 éves pedig 2,14%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Média értestilések szerint Joe Biden Janet Yellen-t tervezi pénziigyminiszter jeloltjének kinevezni a jové héten.
Yellen 2014 és 2018 kdzott az amerikai jegybankot vezette. A pozitiv piaci reakcié annak készénhet, hogy Yellen
egyrészt kétparti tamogatast élvez, masrészt pedig nézetei nem nevezhetdek szélsGségesnek. A volt Fed elndk
korabbi nyilatkozatai alapjan er6sen tamogatja a fiskalis lazitas folytatasat, véleménye szerint a 2008-as valsagot
koévetben a lassu kilabalas a nem elégséges allami kéltekezésnek volt kdszdnhetd.

Olli Rehn (EKB) szerint a jelenlegi ellentétek az eurdpai Ujrainditasi csomag korll arra fogja kényszeriteni a
jegybankot, hogy a gazdaséag stimulalasa érdekében lépjen fel. Osszeségében a rossz koronavirus helyzetnek
készbnhetéen mind a jegybankoknak, mind a kormanyoknak ujra be kell avatkoznia a gazdasagi folyamatokba, a
gyorsabb helyreallds reményében.

Boris Johnson miniszterelndk bejelentette, hogy Anglia bezarasa a jové héten véget ér, és helyébe egy szigoru,
haromszinti{ regionalis korlatozas lép be, amely a jové év tavaszaig tart majd.

Nemzetkozi piacok

o Er6és emelkedéssel indult a hét Amerikaban, a Dow Jones Industrial Average 1,1%-0s pluszban zart.
e Eurépaban a CAC 0,1%-ot, az FTSE 0,3%-ot, a DAX pedig 0,1%-ot esett hétfén.

e Vegyes kereskedéssel folytatddik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 és Hang Seng indexek 2,5 és 0,1%-ot
emelkedett, a CSI 300 index pedig 0,6%-ot csdkkent.

e A WTI 43,5 dollarig emelkedett ma reggelre, miutan egyre jobb hirek érkeznek a koronavirus vakcinakrol,
mig Washingtonban lathat6 jelei vannak annak, hogy a Trump kormanyzat atadja a hatalmat Bidennek és
csapatanak. Az AstraZeneca vakcinajanak a hatékonysaga is eléri a 90%-ot, ami azt jelenti, hogy a
Pfizer/Biontech és a Moderna szere mellett ez a vakcina is alkalmas lesz a tdmeges oltasra. A hirek szerint
mar december kdzepén nagy mennyiségl oltdbanyag all majd rendelkezésre, amivel meg lehet fogni a
koronavirus jarvanyt. Ekozben lathatd jelek vannak arra, hogy Trump elndk kezdi elfogadni, hogy
elvesztette a novemberi elndkvalasztast, s a stabja el6késziti a hatalom atadasat. Joe Biden januar
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kdzepén foglalja el hivatalosan a Fehér Hazat. Az OPEC tovébbra is arra készil, hogy elhalasztja a
november végi Ulésén a termelés nodvelését. A kartell korabban arrél dontétt, hogy napi 2 millié hordéval
ndveli a kinalatot januar elsejétdl, de ugy tlnik, hogy a bizonytalan helyzet miatt a [épés legalabb 3 honapot
késni fog. Kinabol kedvez6 fogyasztasi adatok jottek, a belfdldi replild Gzemanyag kereslet elérte a valsag
el6tti szintet, mivel a kinaiak most csak belfldre utazhatnak turista célbol.

e Az arany 1.829 dollarig zuhant, miutan a hirek szerint az AstraZeneca vakcingja is hatasos, és decemberre
mar nagyobb mennyiségi oltas all majd rendelkezésre. Az amerikai eIndkcserével kapcsolatos hirek is arra
késztették a befektetdket, hogy csdkkentsék arany kitettségiiket. Az orosz jegybank jelentds eladé volt az
elmult idészakban aranybdl, ami fékezte a rubel gyengulését. A befekteték szerint a fundamentumok
hosszabb tavon tovabbi aranyer6stdést okozhatnak, mivel a negativ redlkamatok és a hatalmas
allamadéssag miatt a befekteték nem tudnak pozitiv hozamot realizalni az allampapirokon. Ez pedig az
arany felé tereli a befektettket.

e Az euré tovabb folytatja oldalazasat a dollarral szemben. A ciklikus fellendilés és redlkamat kulénbdzetek
a kozos valutat favorizdljak, a virushelyzethez valé hozzaallas azonban a dollarnak kedvez. Eurdpa
intézkedései sulyosan visszavetik a gazdasagi teljesitményt, Amerikaban azonban szamos allamban még
a maszkhasznalat sem kotelezd. Ennek kdszdnhetben eltér a két térség gazdasagi teljesitménye, amit a
tegnap érkezett PMI mutatok is megerdsitettek.

e A f6bb amerikai és eurépai hataridés indexek is pluszban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
nov.24.  8:00 GE GDP (év/év, munkanaphatassal igazitott) Q3 -11.3% 43%" -4%
nov.24. 10:00 GE  IFO iizleti hangulatindex nov. | 927" 902
nov. 24. 15:00 us S&P/Case-Shiller hazarindex szept. 229.35
nov.24. 16:00 us Conference Board fogyasztoi bizalmi index nov. 100.9 i 97.9
nov.24. 16:00 us Richmondi Fed feldolgozdipari index nov. 29" 20

Az Erste Pénz- és Tékepiacok

- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200
Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

2


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 38319,06 0,30% EURUSD 1,1851 0,08% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 357759 0,56% USDJPY 104,45 -0,07% O/N 0,65 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 26 165,59 2,50% EURHUF 360,92 0,09% 1 hénap 0,75 -0,54 0,15 -0,76 0,04
DAX 13126,97 -0,08% USDHUF 304,55 0,01% 3 hoénap 0,77 -0,52 0,20 -0,66 0,05
Shanghai 3402,82 -0,34% CHFHUF 333,98 0,05% 6 hoénap 0,78 -0,51 0,25 -0,68 0,06
EURPLN 4,4673 -0,08% 12 hénap 0,81 -0,48 0,34 -0,63 0,13
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,85 29bp cseh 1,19 2,3bp Kukorica 195,75 Arany 183225
német -0,58 0,2bp lengyel 1,22 3,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,62 -1,0bp magyar 2,14 -1,0bp Buza (€/t, Euronext) 210,25 Eziist($/uncia) 23,50
spanyol 0,07 0,6bp roman 3,27 -0,4bp Brent kéolaj 65 Réz 7177,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.11.23 valtozas . Magyar referencia-hozamok
3h. 0,41% 2bp e
6 h. 0,42% Obp e
12 h. 0,53% -1bp 2%
3év 0,99% Obp 1%
5év 1,47% -1bp
i 0% T T '
10 év 2,14% -1bp olev 56v 10 év 15 év
15 év 2,33% 1bp A% oo omooomooooooooooooooooooooooooooooo

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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