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e Az EKB vezet6 kdzgazdasza a PEPP program folytatasat igéri
e Talan a héten lesz Brexit megallapodas

e 360 koriul mozog a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Mozdulatlanok maradtak a hét utols6 napjan a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
hozam 0,99%-on, az 5 éves 1,48%-on a 10 éves pedig 2,15%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az amerikai kormany vakcinaért felelés akciécsoportja, az ,Operation Warp Speed” vezetdje Dr. Moncef Slaoui
vasarnap reggel a CNN-nek adott interjut. A beszélgetés soran elmondta, hogy véleménye szerint a terveknek
megfeleléen december 11-én megindulhat az amerikai allampolgarok beoltasa.

Tovabb gyorsul a virus terjedése az USA-ban, az Uj betegek hét napos atlaga elérte a 171 ezer f6t. A
legfertézottebbek allamok kdzdtt van North Dakota, Wyoming és South Dakota is, ahol a legmagasabb a napi Uj
betegek szama a népességhez viszonyitva.

Az EKB vezet6 kdozgazdasza, az ir Philip Lane szerint a PEPP programot folytatni kell addig, amig bizonyos
feltételek teljesiliinek. Korabban a bank junius végéig tartotta volna fenn PEP programot, de a jelenlegi jarvanyuigyi
helyzet jelentésen rontja a gazdaségi kilatasokat.

Boris Johnson komoly Iépéseket fontolgat, hogy attérés legyen a Brexit targyalasokban, amelynek hatarideje
jové kedd. Még a halaszati és tamogatési kérdésekben egyezségre kell jutni, ezért talalkozik Ursula von der
Leyennel is. Mig a brit parlament a karacsonyi szinet kdrnyékén ezeket a lépéseket térvénybe tudja dnteni, addig
az EU nem fog hasonlo |épéseket tenni, azaz az EU parlamentjei nem fogjak tudni még idén ratifikalni ezeket a
szerzédéseket.

A PBOC ugyan még nem kezdett monetaris szigoritasba, a piaci szerepl6k azonban mar elkezdtek felkészulni. A
mult héten a 2 éves kinai allamkoétvény hozama az aprilisi 1,3%-0s mélypontrél 3,1% folé emelkedett, amire 2018
oktébere 6ta nem volt példa. A 10 éves allampapir hozama 3,3% folé ugrott, ami 2019 majusa 6ta a legmagasabb
érték. A magas hozamok koévetkeztében rendkivil attraktivva valt a renminbi, ugyanakkor az elmult hetek allami
véllalatainak csédje is a szlikdsebb pénzhez kétédik.

Nemzetkozi piacok

e Gyenge teljesitménnyel zarult a hét Amerikaban. A Dow Jones Industrial Average, az S&P 500 Index, és
a NASDAQ Composite Index rendre 0,8, 0,7 és 0,4%-ot csOkkent.

e Eurépaban a CAC 0,4, az FTSE 0,3, a DAX pedig 0,4%-ot emelkedett pénteken.

e Pozitiv hangulatban indul a hét Azsiaban. A japan tézsde ma zarva tart. A Hang Seng és CSI 300 indexek
0,1 és 1,3%-os emelkedést mutatnak.
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e A WTI 43 dollar folé emelkedett, miutan a hétvégén nétt az optimizmus, hogy hamarosan elindulhat az
emberek koronavirus elleni oltasa. Ekézben a piac figyeli az OPEC lépéseit és a kereslet alakulasat. Az
azsiai kereslet tovabbra is erds, a kinai készletek a hirek szerint oktdberben tovabb csdkkentek, mintegy
70%-ra a korabbi 73%-rol. A kinai finomitoi szektor par éven beliil elérheti az amerikai olajfinomitd szektor
meéretét. A mostani krizis soran ugyanis nehezebb helyzetbe kerlltek a kisebb méretli és komplexitasu
finomiték az USA-ban és Eurépaban, mig Kinaban, ahol né a kereslet, féleg a petrolkémiai termékek irant,
Uj nagy kapacitasu és komplexitasu egységeket épitenek. Ezek versenyképesebbek, mint az elébbiek, s
most a koronavirus jarvany keresletcsdkkent hatasa miatt sorra zarjak az amerikai és eurdpai egységeket
a vallalatok. Ez pedig Kina folényéhez vezet a globalis finomitasban is.

e Az arany stabilan 1.874 dollar maradt. A koronavirus terjedésérél és a vakcinarél érkezd hirek leginkabb
azok, melyek mozgatjak az arfolyamot. A jarvany terjedése tovabbra is erés, bar a lezarasokat kovetd
eurdpai allamok mar kedvezébb hirekrél adtak szamot. A Pfizer pedig mar decemberben az emberek
oltasara készll, ami kedvezdbb helyzetet eredményezhet. Az elmult két hétben a kedvez&bb vakcina hirek
hatasara a pénzigyi befekteték csokkentették befektetéseiket, ami jol latszott azon, hogy 50 tonna arany
tavozott ezekbdl az alapokbdl. Idén oktdberig az ETF alapok mindenesetre mintegy 900 tonna aranyat
vasaroltak. A kdvetkez8 hetekben elsésorban ezek a hirek lehetnek meghatarozéak.

e Julius 6ta 1,18 korul kereskedik az euré a dollarral szemben, a trendben pedig tovabb sem latszik valtozas.
A realkamat-kilonbozetek az eurét favorizaljak, a gazdasagi korlatozasok azonban sokkal enyhébbek
Amerikaban, ami a dollart erésiti.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
nov.23. 9:30 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes nov. i 58.2 i 56 g 57.9
nov.23. 9:30 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes nov. " 49.5 " 46.3 g 46.2
nov.23. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - elézetes nov. " 54.8" 53.3
nov.23. 10:00 EMU  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - elézetes nov. 469" 42
nov. 23. 10:30 UK Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes nov. 537" 50.5
nov. 23. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes nov. " 514 i 42.8
nov.23. 14:30 us Chicagéi Fed index okt. 0.27 0.27
nov. 23. 15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index nov. 53.4"° 53
nov. 23. 15:45 us Beszerzési menedzser index nov. 4 56.3
nov. 23. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index nov. " 56.9 " 55
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 38.204,67 0,11% EURUSD 1,1876 0,16% HUF EUR usb CHF GBP
S&P500 3.557,54 -0,68% USDJPY 103,83 -0,03% O/N 0,64 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 25.527,37 -0,42% EURHUF 360,06 -0,06% 1 hénap 0,75 -0,54 0,15 -0,70 0,04
DAX 13.137,25 0,39% USDHUF 303,20 -0,21% 3 hénap 0,77 -0,53 0,20 -0,66 0,05
Shanghai 3.414,49 1,09% CHFHUF 333,08 -0,16% 6 honap 0,78 -0,51 0,25 -0,70 0,06
EURPLN 4,4698 -0,01% 12 hénap 0,81 -0,48 0,34 -0,63 0,13
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,82 -0,5bp cseh 1,16 0,6bp Kukorica 194,50 Arany 1872,96
német -0,58 -1,2bp lengyel 1,18 0,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,63 -0,8bp magyar 2,15 -2,0bp Buza (€/t, Euronext) 208,75 Eziist($/uncia) 24,19
spanyol 0,06 -0,6bp roman 3,27 2,8bp Brent koéolaj 45,57 Réz 727750
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
11/20/2020 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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