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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2020. november 19,

e Ma délutan 6 o6rakor kezdédik a virtualis EU cstics
¢ Vegyes mozgasokat mutattak tegnap a globalis piacok

e Tegnap tovabb er6s6dott, majd ma mar ismét gyengiilt a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma 3, 5és 10 éves kdtvényaukcidkat tart az AKK. A felkinalt mennyiség 6sszesen 90 Mrd forint lesz.

e Alig valtoztak tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,03%-on, az 5
éves 1,50%-on a 10 éves pedig 2,15%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Ma délutan 6 érakor kezddédik a virtualis EU csucs, melynek f6 témaja az uj EU-s kdltségvetés, a jarvany utani
Ujrainditasi alap és az EU-s tamogatasok jogallamisagi feltételekhez kotése lesz. Miutan Magyarorszag és
Lengyelorszag hétfén jelezte vété szandékat, és kompromisszumos megoldas azéta sem latszik kdrvonalazédni,
igy feszllt talalkozd varhaté. A francia allaspont szerint a vétoval fenyegetd két tagorszagot ki kellene zarni az
Ujrainditasi alapbdl. A kdvetkez6 EU csucs december 10-én lesz, és konnyen elképzelhetének tinik, hogy a Brexit
mellett a kdltségvetési vita is atcsuszik a kovetkezd lésre.

Nemzetk6zi piacok

o Gyengén teljesitett az amerikai piac tegnap, miutan New York City ismét lezarja az iskolakat és hazakdldi
a tanuldkat. A Dow Jones Industrial Average és az S&P 500 és NASDAQ Composite indexek is jelentds,
1,2, 1,2, és 0,8%-0s veszteségeket szenvedtek.

o Emelkedést mutat tegnap az eurdpai részvényindexek. A FTSE 0,3%-kal, a DAX és a CAC40 0,5%-kal
emelkedett. Ismét a ciklikus részvények vezették az emelkedést, a német tamogatast kapé autdipar, a
bankszektor és a kiskereskedelem.

e Vegyes kereskedéssel folytatddik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 és Hang Seng indexek 0,4 és 0,5%-0s
eseést mutatnak, a CSI 300 Index pedig 0,8%-ot emelkedik a kereskedési nap végéhez kdzeledve.

e Tegnap és ma is stabil maradt az EURUSD arfolyama. Ma reggel 1,185-6n é&ll a devizapér jegyzése.

e A WTI 41,3 dollar volt ma reggel, ami lényegében a tegnapi szintnek felel meg, igaz napkdézben ennél
magasabban is volt a kurzus. A befektetdk figyelme elssorban a névekvd lezarasokra iranyul. Féleg az
Egyesiilt Allamokbdl lehet hallani Gjabb és Ujabb Iépésekrdl, miutan a koronavirus fertézésszam Gjabb
rekordokat dont. New Yorkban ismét zarnak az iskolak, de tobb mas allamban is hasonlé Iépésekre szantak
magukat a dontéshozok. A becslések szerint a Halaadas idészakaban lévé utazasok szama meg fog
felez6dni a tavalyi évhez képest, s a megkérdezettek mindéssze 35%-a fog autdba ulni, mig tavaly ez a
szam 65% volt. Az OPEC-en bellll is né a fesziltség, mivel az Egyesllt Arab Emiratusok jelezte, hogy
kilépne a szervezetb6l, ha nem torténik meg a kvétak igazsagosabb allokacidja. Az nem vilagos, hogy
mennyire komolyak az arab orszag szandékai, vagy csak a mostani (ilés el6étt probal az Obél-menti orszag
jobb pozicidkat kiharcolni.
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e Az arany 1.862 dollarig gyengult, miutan a hirek szerint tovabb folytatédott az arany ETF-ekbdl valo
kiszallas. A november adat szerint az ETF-ekben 1év6 arany mennyisége eddig 45 tonnaval csdkkent, ez
pedig mutatja azt is, hogy né az esést varo befekteték szama. A becslések szerint akar a csicshoz képest
10%-kal is eshet a nemesfém kurzusa a ndvekvd pesszimizmus miatt. A svajci székhely befektetési bank,
a UBS negativ hangulatu el6érejelzést adott ki a nyersanyagokra, igaz ezen belll az arany és az olaj van a
legjobb helyzetben. A bank szerint a Covid-19 hatasai még nem épililtek be teljesen a nyersanyag arakba.

e Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Dow és az S&P pluszban, a Nasdaq, a DAX, a
FTSE és a CAC pedig minuszban volt.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény

nov.19. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) nov. 709" 700
nov.19. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) nov. 6786 6400
nov.19. 14:30 US  Philadelphiai Fed index nov. ' 323" 23
nov. 19. 15:45 us Bloomberg gazdasagi varakozasok nov. d 43

nov.19. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség nov. 48

nov.19. 16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (hd/hod) okt. 9.36% -1.07%
nov.19. 16:00 us Leading indicators kompozit mutaté okt. 0.7% 0.7%
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 38 197,67 -0,43% EURUSD 1,1846 -0,06% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3567,79 -1,16% USDJPY 103,82 0,00% OIN 0,60 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 25634,34 -0,36% EURHUF 361,30 0,23% 1 hénap 0,75 -0,55 0,15 -0,70 0,05
DAX 13201,89 0,52% USDHUF 305,00 0,29% 3 hénap 0,77 -0,53 0,23 -0,66 0,05
Shanghai  3363,09 0,47% CHFHUF 334,73 0,29% 6 hoénap 0,78 -0,51 0,26 -0,71 0,07
EURPLN 4,4732 0,15% 12 hénap 0,81 -0,48 0,34 -0,63 0,13
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,87 1,3bp cseh 1,16 0,1bp Kukorica 193,25 Arany 1863,45
német -0,55 0,9bp lengyel 1,17 -2,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,65 1,6bp magyar 2,15 1,0bp Buza (€/t, Euronext) 210,75 Eziist($/uncia) 24,10
spanyol 0,08 0,6bp roman 3,22 0,dbp Brent kéolaj 8Réz 7088.50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) " ($it, LME) ’
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.11.18 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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