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e A vartnal kissé gyengébbek lettek az USA-beli kiskereskedelmi forgalmi adatok
o Nem valtoztatott a kamatokon tegnap a magyar jegybank

o Tovabb gyengiilt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Tegnap kamatdonté ulést tartott az MNB, a kamatkondicidkon a varakozasoknak megfelel6en nem valtoztattak.
Az alapkamat tovabbra is 0,6%. A nem-konvencionalis eszk6zokkel tértén gazdasag-tamogatas azonban tovabb
folytatodik. A jegybank bejelentette, hogy megduplazza, 2000 milliard forintra néveli az NKP Hajra keretdsszegét.
Emellett jelezték, hogy a jegybanki kotvényvasarlasok folytatdédnak, a legkdzelebbi technikai fellilvizsgalat a 2000
Mrd forintos vasarlas elérésénél lesz.

Piaci attekintés

e Ategnapi 3 hénapos DKJ aukcion az AKK elkinalt mennyiség 15 Mrd forint. Az atlaghozam 0,43% lett.

o Kissé tovabb emelkedtek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam
1,04%-0n, az 5 éves 1,50%-on a 10 éves pedig 2,14%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az USA-ban az oktéberi kiskereskedelmi forgalom 0,3%-ot emelkedett szeptemberhez viszonyitva, ami elmarad
az elemzok altal vart 0,5%-os emelkedéstdl. A tisztabb képet ad6 autd és benzin értékesités nelklli forgalom
csupan 0,2%-ot emelkedett. Ev per év alapon 6,5%-kal bdvilt a tisztitott kiskereskedelmi forgalom,

Nem tartott sokaig az autéeladasok eurépai novekedése. A szeptemberi bévilést kdvetéen oktdberben ismét
7,1%-kal estek az eladdsok a tavalyi évhez képest. A legnagyobb, 21%-0s visszaesés a spanyol értékesitésekben
kovetkezett be. Nyugat-Eurépaban mar oktéber végén elkezdbdtek a lezarasok, mely esetenként az autészalonok
bezarasét is jelentette, igy az oktdberi csdkkenés nem szamit meglepetésnek, bar ennél némileg alacsonyabb 5-
6%-0s visszaesés volt a varakozas.

A karantén ellenére Boris Johnson bejelentette nagyszabasu z6ld programjat. A tervezet szerint 12 milliard
font értékben végeznének kdrnyezetbarat beruhazasokat, mely 6sszesen 250 ezer Uj munkahelyet teremtene. A
program egyik legradikalisabb eleme, hogy a vart hataridé elétt egy évtizeddel, mar 2030-t6l betiltanak a belsé
égésli motorok forgalomba hozatalat Nagy-Britanniaban. A program f6 pontjai a szél, a vizenergia és az
atomenergia fejlesztése, valamint éplletek energetikai korszerisitése.

Németorszag 5 milliard eurés autdipari tamogatasrol dontott. Ebbdl 1 milliard eurdt forditanak 2025-ig
elektromos auték vasarlasdnak tamogatasara, 1 milliard eurdért hirdettek a teherautdk szamara roncsautd
programot és 0Osszesen 3 milliard eurdét pedig az autdipari beszallitasi lancok fejlesztésére forditanak.
Németorszagban az autéipar a beszallitbkkal egyutt csaknem 800 ezer embernek ad munkat, igy a szektor
versenyképesseége kulcsfontossagu a német gazdasag szamara.

0,2%-kal cs6kkent év per év alapon a japan export oktdberben, ami jobb, mint az el6z8 hénapban latott 4,9%-0s
és az elemz6k altal vart 4,5%-0s visszaesés. Az import szintén javult, bar elmaradt a 8,8%-0s cstkkenésre szamité
konszenzustol. A szeptemberi 17,4%-0s csOkkenés utan 13,3%-0s visszaesésre mérséklédott az japan import év
per év alapon.
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Nemzetkozi piacok

e Gyenge teljesitményt nyujtottak az amerikai részvények. A Dow Jones Industrial Average és az S&P 500
és NASDAQ Composite indexek 0.6, 0,5 és 0,2%-ot cstkkentek a tegnapi napon.

o Vegyes teljesitményt nyujtottak az eurdpai piacok. A CAC40 0,2%-ot emelkedett, mig a DAX stagnalt, a
FTSE100 pedig 0,9%-ot csdkkent.

e Vegyes kereskedéssel folytatddik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 és CSI 300 indexek 1,1% és 0,1%-0s esést,
a Hang Seng index pedig 0,2%-0s emelkedést mutat a nap végéhez kozeledve.

e A WTI 41,3 dollarig gyengllt ma reggelre, miutan egyre tébb amerikai allam doént kilénb6zd korlatozé
intézkedésekrdl, hogy elejét vegyék a koronavirus tovabbi terjedésének. Az APl jelentése szerint 4,17 millié
hordéval nétt az USA nyersolaj készlete a mult héten, ami meghaladja a piaci varakozast, ami mintegy 1,6
millié hordd volt. Az EIA jelentése, mely a teljes piacrél ad pontosabb képet, ma lat napvilagot. Az OPEC
JMMC bizottsaga egyelére nem tudott megegyezni a novemberi végi csucstalalkozé elétt a kartell
kovetkezd lépésérél, mikdzben a miniszteri panel jelezte, hogy készek mindent megtenni, hogy stabil
maradjon az olajpiac. A befekteték azt varjak, hogy az OPEC legalabb 3 honappal elhalasztja a tervezett 2
millié hordé/nap termelésnovelést, mivel az elmult id6szak eseményei ismét instabilla tették a globalis
olajpiacot. A kereslet slllyed a lezarasok miatt, mikézben Libia ismét megjelent nagy mennyiségben
eladoként, miutan oktdberben tlizsziinetet ko6tott Haftar ezredes és a kdzponti kormany.

e Az arany 1.880 dollarig gyengllt ma reggel. A mult héten bejelentett sikeres teszteredmények okozta
pozitiv hangulat hatasa kezd csékkeni, miutan a koronavirus jarvany tovabb terjed az Egyesiilt Allamokban
és Eurdépaban. Mig az 6reg kontinensen lathato, hogy a lezarasok hatasara kezd tébb helyen megtorpanni
a jarvany, az USA-ban Ujabb csucsot dontott a fert6zésszam. Ekdzben nem kézelednek a demokratak és
a republikanusok kézti allaspontok, igy egyelére nem latszik, hogy sikeril-e egy komolyabb koltségvetési
0sztdnzd csomagot Osszeallitani. Jerome Powell amerikai jegybankelndk szerint a vakcina jo hir, de az
USA gazdasaganak hosszu idére van sziiksége, hogy a mostani sokkbdl felalljon. A dollar stabil maradt a
fébb devizakkal szemben.

e Tovabb araszolt felfelé az EURUSD arfolyama, ma reggel 1,188-on jegyzik a devizapar arfolyamat. Az
1,191 kornyéki ellenallast igy hamarosan ismét tesztelheti az arfolyam.

e Negativ hangulat uralkodott ma reggel a f6bb amerikai és eurdpai hataridés piacokon.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
nov. 18.  0:50 JP Export (év/év) okt. -4.9% -4.5% -0.2%
nov. 18.  0:50 JP Import (év/év) okt. -17.4% -8.8% -13.3%
nov.18.  8:00 UK Fogyasztéi arindex (év/év) okt. 0.5% 0.5% 0.7%
nov. 18. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex - végleges okt. -0.3% -0.3%
nov.18. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések nov. -0.5%
nov. 18. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (hé/hd) okt. 4.7% 1.4%
nov. 18. 14:30 us Megkezdett lakasépitések (hé/ho) okt. 1.9% 3.2%
nov. 18. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (ezer/hd) okt. " 1545" 1567
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Rovid forintpiaci helyzetkép

A régios devizak tébbsége gyengiilt tegnap, s g;g S;g
a legnagyobb mérték(i gyengulést a forint és a 365 | S Diarﬂi 1 365
lengyel zloty szenvedte el. Ennek a két 360 U*ﬁ hbm h? I*Qf'r;uﬂ 360
tagorszagnak a hétféi EU-s koltségvetési vétdja 355 'D*Dﬁﬂ‘l“‘ Pl S 355
komoly bizonytalansagot szilt, mely ranyomja 350 J,,,,,,,,,,:‘/Il uu% """""""" e 360
bélyegét a devizak teljesitményére is. A délutani 345 o 1’”****”‘“”'” = : 345
jegybanki kamatddntés nem igazén hatott a 340 s 340
kurzusra. Az EURHUF arfolyam ma reggel mar a ggg """""""""""""""""""""""""""""""""""""" T ggg
20-30 napos mozgoatlagot tamadta 361,8-nal. 325 .| 3
320 T 320
SRR
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 37470,50 0,15% EURUSD 1,1885 0,19% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3609,53 -0,48% USDJPY 103,88 -0,30% O/N 0,60 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 25728,14 -1,10% EURHUF 361,80 0,08% 1 hénap 0,75 -0,55 0,14 -0,73 0,04
DAX 13 133,47 -0,04% USDHUF 304,41 -0,11% 3 hoénap 0,77 -0,52 0,22 -0,62 0,05
Shanghai 3347,30 0,22% CHFHUF 334,43 0,02% 6 hénap 0,78 -0,51 0,25 -0,71 0,07
EURPLN 4,4901 0,00% 12 hénap 0,82 -0,47 0,34 -0,64 0,13
Tiz éves hozamok™* (%) Nyersanyagok
USA 0,86 -4,9bp cseh 1,16 0,9bp Kukorica 191,50 Arany 188204
német -0,56 -1,8bp lengyel 1,19 -0,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,64 -1,3bp magyar 2,14 3,0bp Buza (€/t, Euronext) 210,25 Eziist($/uncia) 24,56
spanyol 0,07 -2,5bp roman 3,21 1,0bp Brentkéolaj 93 Réz 7068,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.11.17 valtozas , Magyar referencia-hozamok
3h. 0,39% Sbp e
6h. 0,30% Obp S
12 h. 0,55% Obp 2%
3év 1,04% 1bp 1%
5év 1,50% 1bp
10 év 2,14% 3bp 0%
15 év 2,30% 3bp -1%

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézd ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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