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e A vartnak megfeleléen nétt az Eur6zéona gazdasaga a harmadik negyedévben
e Tovabb javult a kinai gazdasag teljesitménye oktéberben

o Gyengiilt pénteken a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

o CsoOkkentek pénteken a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,04%-on, az 5
éves 1,48%-on a 10 éves pedig 2,10%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az EKB mult héten publikalt tanulmanya szerint egészen -1%-0s kamatig a negativ kamatok haszna meghaladja
annak hatranyait. A piaci szerepl6k egy része azonban ugy értelmezi a jegybanki tanulmanyt, hogy a valésagban
mar megkdézelithettiik vagy elérhettiik ezt a pontot, ugyanis -0,5% utan mar jelentésen csdkken a pozitiv hatasok
hozadéka, raadasul a modellnek van egy becslési hibaja, amib8l adéddéan a valdésagban nem lehet teljesen
kicentizni a koltség/haszon elemzést.

Kiléndésen rosszkor kényszerllt karanténba vonulni Boris Johnson miutan koronavirus személlyel talalkozott.
Ugyanis a héten tobb fontos bejelentést is készilt tenni, tobbek kozott egy régoéta vart zold tervet, ami egy évtizeden
belll megtiltana a belsé égésii motorok forgalomba hozasat Nagy-Britanniaban. Valamint itt van a Brexit is, ahol
Ujabb informalis hataridé jar le a héten, bar a brit targyalé delegacié maris jelezte, hogy a targyalasok tulnyulhatnak
ezen a héten.

A vartnak megfeleléen szombaton tovabbi szigoritasokat jelentettek be Ausztriaban. Keddtél egész napos kijarasi
korlatozas Iép életbe, az élelmiszerboltok és gydgyszertarak kivételével az lizleteknek is be kell zarniuk, de még az
altalanos iskolak, fodraszatok és kozmetikusok is bezarnak december 6-ig. A lezarast kdvetden pedig szlovak
mintara az egész orszagra kiterjed6 tesztelést fognak végezni.

Angela Merkel ma talalkozik a német tartomanyok vezet8ivel, hogy a jarvanylgyi intézkedésekrél egyeztessenek.
Véarhatdan Ujabb szigoritasokat is bejelenthetnek, valamint megkezdik a felkészillést a tdmeges oltasra, melynek
érdekében még decemberben tébb szaz oltépontot allithatnak fel.

Nem okozott meglepetést a pénteken megjelent eurozénas harmadik negyedévi GDP adat.
Negyedév/negyedév alapon 12,6% volt a felpattanas, am év/év alapon még igy is 4,4%-kal volt alacsonyabb a
gazdasag teljesitménye, mint egy évvel korabban.

15 orszag, koztiik Kina, Japan, Dél Korea, Ausztralia, Uj-Zéland, és tovabbi 10 délkelet 4zsiai orszag 8 hosszu év
targyalas utan alairta a Regional Comprehensive Economic Partnership, roviden RCEP kereskedelmi
megallapodast. A kereskedelmi egyezmény a vildg népességének és gazdasaganak nagyjabdl a harmadat lefedi,
és jelentds gyézelmet hozott Kinanak, akinek a befolyasa a megallapodasnak készénhetéen tovabb né a régidban.
Japan kormanya szerint a kereskedett arucikkek 91%-a vammentessé valik az RCEP-nek kdszdnhetden.

Tovabb javult a kinai gazdasag teljesitménye. Az ipari termelés év per év alapon 6,9%-kal emelkedett
oktéberben, ami megegyezik a szeptemberi novekedéssel és meghaladja az elemz6k altal vart 6,7%-os értéket. A
kiskereskedelmi fogyasztas 3,3%-rdl 4,3%-ra gyorsult, bar itt az elemz8k 5%-ot vartak.
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Nemzetkozi piacok

o Erds teljesitménnyel zarult a hét Amerikaban. A Dow Jones Industrial Average és az S&P 500 Index
1,4, a NASDAQ Composite Index pedig 1%-os emelkedést produkalt a hét utolsé kereskedési napjan.

e Az eurdpai indexek tébbsége pénteken enyhén emelkedett. A DAX 0,2%-kal, a CAC40 0,3%-kal zart
magasabban, mig a FTSE100 0,4%-ot csdkkent.

e Porzitiv teliesitménnyel indul a hét Azsiaban. A Nikkei 225, Hang Seng, és CSI 300 index 2,1, 0,5, és 0,6%-
os emelkedést mutatnak a kereskedés végéhez kbzeledve.

e A WTI 40,7 dollarig gyengllt a soron kdvetkez6, decemberi hataridére. A piac elsésorban a ndvekvé
koronavirus jarvany hatasait becsuli: szdmos eurdpai orszag szigoritott a napokban a protokollon,
mikdzben az USA-ban is rekordot dontott az Uj fertézottek szama. Egyel6re Joe Biden nem helyezte
kilatasba, hogy szbvetségi szintli lezarast kezdeményezne az elndki beavatasa utan, de szamos allam az
USA-ban is mar szigoritott, hogy csokkentse a kontaktszamot. Az OPEC dontésel6készité bizottsaga, a
JMMC a héten (l 6ssze és ad javaslatot a november 30-an kezddédd tanacskozas résztvevdinek. Egyes
vélemények szerint a tultermelés és a gyenge kereslet miatt nemhogy a termelésnévekedés elhalasztasat
kellene inditvanyozni, hanem még a meglévé termelés korlatozasa lenne a megfelel6 1épés. Erre a nehéz
anyagi helyzettel kiiszkdd6 olajtermelék aligha hajlanak, de az tény, hogy a piaci tulkereslet egyre kisebb,
€s a koronavirus jarvany miatt lezarasok tovabbi gyengiilését okozhatjak az olajkeresletnek.

e Az arany ismét er6sddni tudott és az arfolyam elérte az 1.887 dollart ma reggel. Az emelkedés hatterében
a novekvl bizonytalansag all: szamos eurdpai orszag Ujabb korlatozé intézkedéseket vezetett be a terjedd
jarvany miatt, mig az USA-ban is elérte a 160 ezret a napi Uj koronavirus fert6zéttek szama, ami rekord
nagysag. A ndvekvo atfert6zottség miatt a korhazak tébb allamban is megteltek. Trump elndk tovabbra sem
hajlandé elismerni vereségét, sét a héten varhatéan tobb Kina elleni l1épésre készil. Joe Biden pedig
jelezte, hogy ha beiktatjak hivatalaba, akkor sem fog szdvetségi szinten jarvanykorlatozoé intézkedéseket
hozni. Egyel6re ez a politikai instabilitas is az aranyat segiti. A republikanus part Trumpot tamogaté oldala
jogilag tdmadja tovabbra is a november 3-i valasztasokat, igy az elndkvaltas akar hénapokra is elhtizédhat.

o Nem okozott meglepetést a pénteki eurdpai GDP adat, ennek ellenére pénteken az adat megjelenése kortil
enyhén felgyorsult az EURUSD emelkedése. A devizapar tovabb tavolodott a 20 és a 30 napos
mozgodatlagtdl, igy reggel mar 1,185 korll jar az arfolyam jegyzése.

e Pozitiv hangulat uralkodott a f6bb amerikai és eurdpai hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
nov.16.  0:50 JP GDP (évesitett negyedév/negyedév) Q3 -28.8% 18.9% 21.4%
nov.16. 3:00 CHN Ipari termelés (év/év) okt. 6.9% 6.7% 6.9%
nov.16.  3:00 CHN  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) okt. 3.3%" 5% 4.3%
nov.16.  5:30 JP Ipari termelés (év/év) szept. -13.8% g -9%
nov. 16.  5:30 JP Ipari termelés (hd/ho) szept. " 1% 3.9%
nov. 16. 14:30 us New Y ork-i feldolgozéipari beszerzési menedzser index nov. 10.5 " 13.8
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 3733510 -1,00% EURUSD 1,1851 0,14% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 358515 1,36% USDJPY 104,57 -0,06% OIN 0,62 -0,46 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 25906,93 2,05% EURHUF 358,30 0,18% 1 hoénap 0,75 -0,53 0,14 -0,70 0,04
DAX 13076,72 0,18% USDHUF 302,34 0,03% 3 hoénap 0,77 -0,51 0,22 -0,66 0,05
Shanghai 3339,78 0,90% CHFHUF 331,48 0,11% 6 hdénap 0,79 -0,50 0,25 -0,66 0,07
EURPLN 4,4809 -0,02% 12 hoénap 0,83 -0,47 0,34 -0,60 0,14
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,90 15bp cseh 1,15 0,0bp Kukorica 190,75 Arany 1890.36
német -0,54 -2,9bp lengyel 1,20 -2,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,68 -5,4bp magyar 2,10 -5,0bp Buza (€/t, Euronext) 209,75 Eziist($/uncia) 24,92
spanyol 0,13 -2,5bp roman 3,18 -2,0bp Brent kéolaj 43,28 Réz 6982,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LMEB)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.11.13 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,36% Obp e
6h. 0,30% -2bp S
12 h. 0,57% Obp 2%
3év 1,04% -6bp 1%
5év 1,48% -4bp
X 0%
10 év 2,10% -5bp
15 év 2,26% -6bp -1%

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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