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e Pozitiv meglepetést hozott a harmadik negyedéves GDP adat itthon is
o Kobz6s online konferenciat tartottak tegnap a vezetd jegybankelnékok

o Stabil maradt a forint arfolyama, mikézben tegnap a magyar allam devizakétvényt bocsatott ki

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH els6é gyorsbecslése alapjan a harmadik negyedévben a nyers adatok szerint 4,6, a szezonalisan és
naptarhatassal kiigazitott és kiegyensulyozott adatok szerint 4,7%-kal csdkkent az el6z8 év azonos idészakahoz
viszonyitva a hazai GDP. A visszaesés kisebb lett a vartnal. Az el6z6 negyedévhez képest a gazdasag
teljesitménye 11,3%-kal nétt.

Piaci attekintés

e Csokkentek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,10%-on, az 5
éves 1,52%-on a 10 éves pedig 2,15%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A virus terjedése tovabb gyorsul a tengerentulon, ahol a tegnapi nap tébb mint 144 ezer Uj fert6zottrél szamoltak
be a hatésagokat. A legsulyosabban érintett allamokban a kormanyzék szigoritottak a maszkviselési szabalyokat
és az utazasok korlatozasara kérték az allampolgarokat. Tobb allamban ismét bezarhatnak a barok és éttermek,
Eurépahoz hasonlé szigoritasokrdl azonban nem tettek utalast.

Tegnap kozos online konferencian vett részt Christine Lagarde (EKB), Andrew Bailey (BoE) és Jerome
Powell (Fed) jegybankelnok. Mindharom vezet6 jegybankar korainak nevezte a vakcina kutatasi eredmények altal
kivaltott dromét. Ugy vélik, hogy a vakcina megjelenése csdkkenteni fogja a gazdasagi kockazatokat, de egyelére
még nem tartunk ott, és tovabbra is hdnapokra van sziikség, hogy a vakcina a realgazdasagban is pozitiv hatast
fejthessen Kki.

Christine Lagarde utan az EKB Ujabb két monetaris tanacstagja is egyértelmien a tovabbi monetéris lazitasrol
nyilatkozott. Madis Muller szerint a TLTRO programot kell kib&viteni, ami a bankok szamara nyujt kedvezd
finanszirozasi kondicidkat. Francois Villeroy de Galhau pedig a kedvezd és kiszamithaté finanszirozas
szukségességeérdl beszélt, ami szintén a TLTRO program kibévitése és meghosszabbitdsa irdnyaba mutat.

A mult héten Liu Guogiang, a PBOC kormanyzo-helyettese kdzdlte, hogy lassan el kell kezdeni visszavonni az idén
bevezetett monetaris lazitd intézkedéseket. Ezt a hozzaallast tikrézte Lou Jiwei, Kina volt pénzigyminiszterének
tegnapi beszéde is. A 2016-ban lekdszont miniszter szerint is a hosszu tavu stabilitas érdekében a monetaris lazitas
nem maradhat allandé. Mindketten egyet értettek abban, hogy a szigoritasnak nem szabad varatlanul érkeznie, az
id6zités pedig a gazdasagi és piaci tényezktdl fog fliggeni.
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Nemzetkozi piacok

e Gyenge teljesitménnyel zartak tegnap az amerikai indexek. A Dow Jones Industrial Average 1,1%-0s, az
S&P 500 Index 1%-0s, a NASDAQ 100 Index pedig 0,6%-0s csOkkenéssel zarta a napot.

e Az elmult napok emelkedését kdvetben korrigaltak tegnap az eurdépai piacok. A FTSE 0,7%-ot, a DAX
1,2%-ot, a CAC40 1,5%-ot csdkkent.

e Amerika tegnapi gyenge teljesitménye szokas szerint atterjedt Azsiara is. A Nikkei 225, a Hang Seng, és
a CSI 300 indexek 0,5, 0,4, és 1,1%-0s csOkkenést mutatnak a hét utolsé kereskedési napjan.

e A WTI 40,4 dollarig slllyedt ma a piacokon, miutan a tegnapi EIA adat meglepetésre a nyersolaj készlet
névekedését mutatta az Egyesiilt Allamokban. A 4,28 millié hordé tartalék emelkedés mar a harmadik heti
emelked6 adat. Az EIA 1,2 millié hordé/nappal csOkkentette idei olajkeresleti elérejelzését. Az olaj ennek
ellenére kbzel 9%-kal er6s6dott a héten a hétféi Covid-19 elleni Pfizer vakcina sikere nyoman. A piac arra
is szamit, hogy a jové hét elején az OPEC tagok kozelebb kerililnek a megegyezéshez a novemberi végi
dontéssel kapcsolatban. Az OPEC a korabbi megallapodas feliilvizsgalatat kezdeményezi, vagyis a
termelés 2 millié hordé/napos novelésére csak aprilistdl keriilhet sor.

e Az arany stabilan az 1875-1880 dollaros savban volt ma reggel. A befektetdk a hét elejei eufdriat kdvetden
egyre inkabb ismét a koronavirus fertézésre figyelnek. Az esetszamok tovabb nének a fejlett vilagban és
egyre nagyobb az esélye annak, hogy tovabbi lezarasok és korlatozasok lesznek, melyek lassitjak a
gazdasagi aktivitast. Ennek a kdvetkezménye, hogy megnd a kockazatkerll6 eszk6zok, mint az arany,
iranti kereslet. A piac szamit arra is, hogy tovabbi monetaris és fiskalis eszkdzt vetnek be a jegybankok és
a kormanyok vilagszerte, ami tovabbi likviditaspumpat jelent. Ez pedig szintén kedvezd lehet az arany arara
nézve.

e Az EURUSD arfolyam a révidtavu, 20 és 30 napos mozgdatlagrol visszapattant és ma reggel is 1,18 kortil
jegyzik a devizapart. A ndvekvd koronavirus esetszamok és a Trump adminisztracié Gjabb Iépései ugyan
romlé hangulathoz vezettek, de nem okoztak jelentds valtozast az EURUSD arfolyamaban.

e Az amerikai hataridés indexek a pozitiv, az eurépaiak a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
nov. 13.  9:00 HU GDP (év/év, nyers) - el6zetes Q3 -13.6% -5.4% -4.6%
nov. 13. 11:00 EMU  GDP (év/év, igazitott) Q3 -4.3% -4.3% -4.4%
nov. 13.  16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - elézetes nov. 818" 82
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Rovid forintpiaci helyzetkép

375 - 375
Tegnap kozel oOtszorés tuljegyzés mellett 370 - 370
Osszesen 2,5 milliard eurényi allamkétvényt 365 uig;lﬁ ————————— f ‘*i.#ﬂ%"]\:ﬂ """ - 365
bocsatott ki Magyarorszag. A kibocsatas fele- 360 ﬂﬂ i*;_;;; b Im*hmﬁ ””””””” l;ﬁﬂ; 360
fele részben oszlik meg a 10 és a 30 éves lejarat 355 * f T 355
kozott. Ezzel emelkedett a hatralévé atlagos 390 - - 350
futamids és az AKK elsfinanszirozta a jove évi 520 [ 3
deviza lejaratot is. Tovabb er8sddoétt a forint, az
. . . 335 - - 335
EURHUF grfolygm 355 a!a e§ett ma reggel €s 330 - - 330
354,8-on jegyzik a devizapart. Mig a forint 355 . 325
er0sodott, addig a tobbi regidés devizanal enyhe 350 -, : 320
gyengulés volt tapasztalhaté. g i 5 i 3"’ §‘ gm g 3 § 8 5 8 é é
$ 85 R g g gsAga
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 37.565,59 -0,39% EURUSD 1,1827 0,18% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3.537,01 -1,00% USDJPY 105,04 -0,09% OIN 0,61 -0,46 0,08 -0,71 0,04
Nikkei225 25.385,87 -0,53% EURHUF 355,34 0,13% 1 hoénap 0,75 -0,54 0,14 -0,69 0,04
DAX 13.091,79 0,30% USDHUF 300,46 -0,04% 3 honap 0,77 -0,51 0,22 -0,64 0,04
Shanghai 3.310,10 -0,86% CHFHUF 328,74 0,03% 6 honap 0,79 -0,50 0,25 -0,69 0,07
EURPLN 4,4976 0,14% 12 hénap 0,83 -0,47 0,34 -0,63 0,14
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 0,88 -9,4bp cseh 1,15 0,0bp Kukorica 191,25 Arany 1880,13
német -0,54 -2,9bp lengyel 1,21 -1,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,68 -5,4bp magyar 2,15 -2,0bp Buza (€/t, Euronext) 209,50 Eziist($/uncia) 24,32
spanyol 0,13 -2,5bp roman 3,17 -2,2bp Brent koéolaj , Réz 6934.00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
11/12/2020 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,36% Obp e
6 h. 0,32% Obp 3%
12 h. 0,57% -1bp 2%
3év 1,10% -3bp 1%
5év 1,52% -4bp .
10 éev 2,15% -2bp O/00 kv 5 év 10 év 15 6v
15 év 2,32% -1bp 1% bmmmmmm e e e e

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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