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o Ujraszamolas johet Georgia-ban
o 14,7%-kal csdkkent az épitbipari termelés szeptemberben a KSH szerint

¢ Megallni latszik a forint er6s6dése

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kézleménye szerint szeptemberben az épitéipari termelés volumene a nyers adatok szerint 14,7%-kal
elmaradt az egy évvel korabbitél. Mindkét épitményfécsoport termelése csokkent: az éplleteké 9,1, az egyéb
épitményeké 20,6%-kal. A szezondlisan és munkanaphatassal kiigazitott indexek alapjan az épitéipar termelése
az augusztusihoz mérten 1,4%-kal nétt.

Piaci attekintés

e Ma fix kamatozast kétvényaukciokat tart az AKK. A felkinalt mennyiség a harom papiribél 95 Mrd forint
lesz.

e Vegyes iranyu, de nem tul nagymértéki valtozas latszott a referenciaszintekben az allampapirok
masodpiacan tegnap. A 3 éves hozam 1,13%-on, az 5 éves 1,56%-on a 10 éves pedig 2,17%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Georgia allamtitkara bejelentette, hogy manuadlisan uUjra fogjak szamlalni az allam koézel 5 millié
elnokvalasztasi szavazatat. Amennyiben a Trump kampanynak Georgia mellett Arizona és Wisconsin allamokban
is sikertilne a szavazatokat ujraszamlaltatnia, agy még akar meg is fordulhat az eredmény. Orszagos szinten Biden
306-232 aranyban vezet, a harom allam pedig 37 elektorral rendelkezik. Ez azt jelenti, hogy Arizona, Georgia, és
Wisconsin nélkll az elektori allas 269-269-re mddosulna. A harom érintett allamban 6sszesen tdbb mint 11 milliéan
szavaztak, Biden azonban csupan 46 ezer szavazattal nyerte meg a harom allamot. Ez a 46 ezer szavazat nem
tébb, mint 0,03%-a az dsszes szavazatnak ami az 50 allamba az idei elndkvalasztds sordn beérkezett.

A decemberi kamatdonté iiléssel kapcsolatban ismét fontos lizenetet kiildott a jegybank elndkasszonya,
Christine Lagarde. Bar az ujabb élénkités barmely jegybanki eszkdzt érintheti, a jegybankelndk véleménye szerint
a PEPP program és a bankok finanszirozasat tamogaté TLTRO program is mar bizonyitotta hatékonysagat, és
kelléen rugalmas alkalmazast biztositanak, igy varhatéan a decemberi lazitas is elsésorban ezeket az eszkdzdket
fogja érinteni. Ez 6sszhangban van a piaci varakozasokkal is. Az elmult hdnapokban a jarvanyhelyzet és vele egyltt
a gazdasagi kilatasok is romlottak Eurépa szerte, mely egy Ujabb gazdasagi mélypont kialakulasaval fenyeget. Ezt
a negativ hatast tompithatja az EKB Ujabb lazitasa.

Klaas Knot az EKB tanacsanak tagja igyekezett hiiteni a befekteték kirobband hangulatat, azaltal, hogy felhivta a
figyelmet arra, hogy bar az oltassal kapcsolatos hirek pozitivak, de azok még nem hatnak egybdl a realgazdaséagra
és tovabbra is razés 2021 elé nézink.

A vasarnapi idépont helyett november 19-ig meghosszabbithatjak a Brexit megallapodas hataridejét, igy
elég ha az EU csucsig sikerll a feleknek megallapodniuk, mikbzben tovabbra is jelentds ellentétek vannak kozottik.
Ha az ujabb hatarid6ig sem sikerul megallapodni, akkor mar nehézségekbe Utkdzhet az év végeéig jogszabalyokba
Ultetni a megallapodast, de egy rendkivili EU csucs 0sszehivasaval még mindig megoldhatdé maradhatna a helyzet.
Nagy-Britannia fokozza a rendezetlen Brexitre valé felkésziilést. Mostantol a minisztériumok heti szinten egyeztetni
fognak a legfontosabb gazdasagi csoportokkal, hogy egyeztessék a felkésziilés allasat.
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Nemzetkozi piacok

e A tegnapi nap vegyes kereskedést lathattunk Amerikaban. A Dow Jones Industrial Average 0,1%-ot
csokkent, mig az S&P 500 és a NASDAQ 100 indexek 0,8 és 2,3%-ot emelkedtek.

e Kisebb mértékben, de folytattak az emelkedést tegnap az eurdépai részvénypiacok. A DAX 0,4%-ot, a
CAC40 0,5%-ot, a FTSE100 1,4%-ot emelkedett.

e Vegyes kereskedéssel folytatodik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 és CSI 300 indexek 0,7 és 0,1%-0s
emelkedést, a Hang Seng Index pedig 0,3%-0s csokkenést mutat.

e A rdvidtavu mozgodatlagokra 1,177-re esett az EURUSD arfolyama a tegnapi kereskedésben, azonban a
mozgoatlagokat nem tudta letérni az arfolyam, igy a dollar er6s6dése elakadt.

e A WTI 41,6 dollar volt ma reggel, igy az olaj tdbbé-kevésbé megdrizte felfelé iveld trendjét a piacon, ami a
hétféi nagy emelkedés utan alakult ki. A befekteték szerint a k6olaj jegyzése csak a tdmeges oltas utan
emelkedhet tartésan, amire valdszinilleg csak a jové év masodik felében keriilhet sor. Révidtavon a mai
USA készletadat lehet meghatarozé, amire a piac 1,9 millid hordé tartalék csdkkenést var. November 30-
an Ul 6ssze az OPEC és Oroszorszag, ahol varhatéan déntenek a korabban elhatarozott termelésndvelés
elhalasztasardl. A kartellen belll nagy a vita, tébbek kdzoétt olyan kérdésekrél, hogy a mar 1 millié hordé
felett termeld Libia esetében visszahozzak-e a korlatozasokat. Iran helyzete is kérdéses, mivel Biden felll
szeretné vizsgalni az orszag elleni szankcidkat, aminek eredményeképpen Iran visszakerilhet a globalis
kdolaj vilagpiacra.

e Az arany 1.870 dollaron stabilizalédott az elmult napok jelentés esése utan. A befektetdk figyelik a
koronavirus jarvany alakulasat, és azon spekulalnak, hogy vajon a most sikeres tesztetek mutaté Pfizer és
egyéb vakcinak mikortdl lehetnek tdmegesen elérhetéek. A kilonb6zd gyartasi és logisztikai nehézségek
miatt erre inkabb csak 2021 masodik felében kertlhet sor. Addig maradhat a bizonytalansag és a jelentds
volatilitas a piacokon. Az arany kilatasai tovabbra is kedvezéek, mivel a fiskdlis és monetaris dszténzd
politika maradhat. Ez a tébbletlikviditas tamaszt nyujthat az aranynak.

e Minuszban voltak ma reggel a f6bb amerikai és eurépai hataridés indexek.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
nov.12.  0:50 JP Maganszektor gépipari rendelésallomanya (év/év) szept. -15.2% " -12% -11.5%
nov.12.  8:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - végleges okt. -0.2% -0.2% -0.2%
nov.12.  8:00 UK GDP (év/év) - el6zetes Q3 -21.5% -9.4% -9.6%
nov.12.  8:00 UK Ipari termelés (év/év) szept. -6.4% g -6% -6.3%
nov.12.  8:00 UK Kiilkereskedelmi mérleg (milli6 font) szept. | 1364 850" 613
nov.12. 11:00 EMU  Ipari termelés (év/év) szept. -7.2% -5.8%
nov.12. 14:30 us Maginflacio (év/év) okt. 1.7% 1.7%
nov. 12. 14:30 us Fogyasztdi arindex (év/év) okt. 1.4% 1.3%
nov.12. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) nov. d 751 g 731
nov.12. 14:30 US  Tartés munkanélkili-segely kérelmek (ezer fé/hét) okt. | 7285" 6825
nov.12. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség nov. 475
nov.12. 20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) okt. 1246" -275
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 38045,80 1,82% EURUSD 1,1774 -0,03% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3572,66 0,77% USDJPY 105,26 -0,16% OIN 0,59 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 25520,88 0,68% EURHUF 355,78 0,16% 1 hénap 0,75 -0,54 0,14 -0,73 0,04
DAX 13 216,18 0,40% USDHUF 302,19 0,18% 3 hénap 0,77 -0,52 0,21 -0,66 0,04
Shanghai 3338,68 -0,11% CHFHUF 329,72 0,26% 6 hoénap 0,79 -0,51 0,24 -0,69 0,07

EURPLN 4,4919 0,17% 12 hénap 0,83 -0,47 0,34 -0,62 0,14
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,98 1,6bp cseh 1,14 59bp Kukorica 193,00 Arany 1869.43
német -0,51 -2,2bp lengyel 1,27 2,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,74 -2,4bp magyar 2,17 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 211,25 Eziist($/uncia) 24,16
spanyol 0,15 -3,0bp roman 3,22 -2,4bp Brent kéolaj ’ Réz 6885,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2020.11.11 valtozas \ Magyar referencia-hozamok

3h. 0,36% Obp .
6h. 0,32% Obp S
12 h. 0,58% Obp 2%
3év 1,13% -1bp 1%
5év 1,56% 4bp
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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