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e Maradt az optimizmus a globalis piacokon
o Az olasz kormany tamogatja a bajba keriilt szektorokat

o Tovabb eré6sddott tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma 12 hénapos DKJ aukciot és valtozé kamatozasu kétvényaukceiot tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15
illetve 20 Mrd forint lesz.

e Vegyes iranyu, de nem tul nagymértékii valtozas latszott a referenciaszintekben az allampapirok
masodpiacan tegnap. A 3 éves hozam 1,14%-on, az 5 éves 1,52%-on a 10 éves pedig 2,15%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Joe Biden a frissen megvalasztott amerikai elndk telefonon keresztil mar egyeztetett Boris Johnsonnal, és arra
figyelmeztette a brit miniszterelnokét, hogy a Brexit megallapodas soran tartsa tiszteletben az 1998-ban kotott
nagypénteki egyezményt. Az Uj amerikai eln6k mar telefonon egyeztetett a francia, a német és az ir allamfével is.

Az olasz kormany havi 10 milliard eurét fog a vallalkozasok és a munkavallalok tamogatasara forditani. A
tamogatasbol elsésorban azok a szektorok fognak részestilni melyeket leginkabb érint a jarvany, és ahol bezarast
rendelt el a kormany.

A spanyol jegybank vezet6 kdzgazdasza szerint szikséges lesz az EKB stimulusanak megemelésére
decemberben. A kdzgazdasz véleménye nem meglepd, s az EKB korabbi kézleménye mar egyértelmiien utalt a
decemberi élénkités lehetdségére.

Nemzetkozi piacok

e A tegnapi amerikai kereskedés a hétf6i mintat folytatta. A Dow Jones Industrial Average 0,9%-ot
emelkedett, mig a NASDAQ 100 Index 1,7%-ot csdkkent. Az S&P 500 Index nem sokat mozgott, 0,1%-0s
csokkenéssel fejezte be a kereskedést.

e Tovabb emelkedtek az eurépai részvénypiacok. A DAX 0,5%-kal, a CAC40 1,6%-kal, a FTSE100 1,8%-
kal zart magasabban.

e Vegyes kereskedéssel folytatddik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 és Hang Seng indexek 1,8 és 0,1%-0s
emelkedést, a CSI 300 Index azonban 1%-0s csOkkenést mutat.

e Az EURUSD arfolyama alig valtozott a tegnapi nap folyaméan. Az arfolyam napon belll tesztelte a révidtavu
mozgoatlagokat, de zarasra visszatért a nyité 1,181-es arfolyamhoz. Ma sem lathaté érdemi valtozas a
piacon, 1,182-es EURUSD arfolyam mellett zajlik a kereskedés.

e A WTI 41,7 dollarig emelkedett ma reggel, miutan tegnap az API jelentése csokkend amerikai nyersolaj
készletadatot mutatott. A mult hét soran 5,15 millié horddval esett az amerikai tartalék nagysaga, mikézben
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a mai EIA adattdl a piac 1,9 millié hordé USA nyersolaj készletcsOkkenésre szamit. Ekézben a koronavirus
jarvany nem lankad: aprilis 6ta a legmagasabb halalozasokrdl adtak szamot Olaszorszagbodl. A kedvezé
vakcinahirek és Joe Biden megvalasztasa 6ta emelkedik az olaj ara, ugyanakkor a kereskedd Vitol szerint
nem varhato érdemi emelkedés a globalis olajkeresletben 2021 vége elbtt. Ezzel egyltt a piac nem szamit
akkora kereslet beesésre, amit aprilisban latunk a piacon. A forgalom a vilag nagyvarosaiban cstkkent az
elmult hetekben, de messze nincsenek annyira Ures utcak, mint idén aprilisban.

e Az arany 1.880 dollarig tudott emelkedni ma reggel. A befektetdk ismét a koronavirus jarvanyra figyelnek.
A hirek azt mutatjak, hogy ismét n6 a haldlozasok és az uj fert6zések szama, és a kérhazi rendszerek
Eurdpa tobb orszagaban is kimeril8ben vannak. Emellett a piac figyeli Joe Bidenrdl és az USA fiskalis
stimulusrél sz6l6 hireket is. A varakozasok alapjan lassu lesz a Fehér Hazban a valtas, az 6szténzé
program pedig akar hénapokat is csuszhat. A vakcina ellenére a koronavirus valsag akar még egy évig is
velink maradhat, mivel ennyi id6 kell rekordmennyiségl vakcina legyartasahoz és a tdomeges oltashoz. Ez
pedig rovidtavon erésitheti az aranyat.

e Pluszban voltak ma reggel a f6bb amerikai és eurdpai hataridés indexek.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
nov.11.  7:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) okt. g -15% -5.9%
nov.11. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések nov. 3.8%
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 37 366,63 2,31% EURUSD 1,1810 -0,04% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 354553 -0,14% USDJPY 105,41 0,10% OIN 0,60 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 25349,60 1,78% EURHUF 355,41 -0,08% 1 hénap 0,75 -0,53 0,13 -0,70 0,04
DAX 13163,11 0,51% USDHUF 300,93 -0,06% 3 hénap 0,77 -0,51 0,21 -0,61 0,04
Shanghai 334220 -0,53% CHFHUF 328,63 -0,08% 6 honap 0,79 -0,51 0,24 -0,70 0,06
EURPLN 4,4963 0,05% 12 honap 0,83 -0,47 0,33 -0,63 0,12
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,96 3,6bp cseh 1,14 59bp Kukorica 192,00 Arany 1876.94
német -0,49 2,4bp lengyel 1,27 2,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,76 0,5bp magyar 2,15 4,0bp Buza (€/t, Euronext) 211,00 Eziist($/uncia) 24,22
spanyol 0,18 -0,1bp roman 3,24 7.9bp Brent kéolaj ’ Réz 6932,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.11.10 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,36% -8bp .
6 h. 0,32% -1bp L
12 h. 0,58% -1bp 2%
3év 1,14% Obp 1%
5év 1,52% 1bp - . . .
10 év 2,15% 4bp 0fev 5 év 10 év 15 év
15 év 2,33% 3bp A% oo oo oo ooooooooosoooooooooooooooooo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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