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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2020. november 10.

e A Pfizer Uj koronavirus oltasarol szolé hirek lenditettek tegnap a piacokon
o 3%-ra lassult itthon az inflacié oktéberben a KSH szerint

o Konszolidalédni latszik a forint arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kézelménye szerint a fogyasztéi arak havi szinten 0,2%-kal néttek oktdberben, az éves inflaciés rata igy
3%-ra lassult. Az adat megfelelt az altalunk vartnak. A maginflaciés mutaté 3,8%-on allt.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

¢ Valamelyest felfelé korrigaltak tegnap a referenciaszintek az &llampapirok masodpiacan, inkabb a
hosszabb lejaratokon. A 3 éves hozam 1,14%-on, az 5 éves 1,51%-on a 10 éves pedig 2,11%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A Lordok Haza kihuzta a brit belkereskedelmi torvény azon részét, mely alapjan a miniszterek egyoldaltan
feliilirhattak volna a Brexit megallapodast. Ezzel egy jelentés akadaly harult el a Brexit megallapodas elél,
ugyanis ez volt az egyik EU altal er6sen vitatott pont. Amennyiben ez benne maradt volna a végleges térvényben,
akkor az EU akar kenyértorésre is vitte volna a dolgot, ami megallapodas nélkili Brexithez vezethetett volna. A
modositas miatt most a belkereskedelmi térvény visszakertl a brit képviseléhazba, ahol mar a vitatott passzus
nélkil ujra szavaznak rola. Ezt kdvetéen pedig ismét a Lordok Hazaba kertl a térvényjavaslat.

A halasztasrél sz6l6 német javaslat ellenére matol mégis életbe Iépteti az EU a 4 milliard dollarnyi amerikai
termékre kivetett biinteté vamokat. A vamok a Boeing tobb modelljét, valamint traktorokat, vided jatékokat,
sportfelszereléseket is érint. A békulés jegyében ugyanakkor az EU jelezte, hogy kblcséndsség esetén azonnali
hatéllyal kész vissza is vonni az Ujonnan kivetett vamokat.

A harmadik negyedévben a korabbi 7,1%-rél 9%-ra ugrott a francia munkanélkiliségi rata. llyen Gtem( romlasra
az adat 1975 6ta kezd6 publikalasa 6ta nem volt példa.

A francia pénziigyminiszter Uj gazdasagi intézkedéseket jelentett be, amely a leginkabb sujtott, atmenetileg
bezaratott vallalkozdékat célozza, akiknek jarulék és adokedvezményeket biztosit. A francia és a holland kormany
pedig készen all, hogy kézésen ujabb pénziigyi segitséget nyujtsanak az AirFrance KLM légitarsasagnak.

Ev per év alapon 1,7%-rél 0,5%-ra csdkkent oktdberben az inflacié Kinaban, ami elmaradt az elemzék altal vart
0,8%-0s emelkedéstél. A maginflacié mértéke valtozatlanul 0,5% volt.
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Nemzetkozi piacok

e A Pfizer korai bejelentését kdvetéen massziv emelkedésnek indultak a részvénypiacok, nyitasra az S&P
500 Index kozel 4%-os pluszban kereskedett a pénteki zaréarhoz képest. A nap el6érehaladtaval
konszolidalasnak indult a piac, majd az utolsé fél éraban, miutan Mitch McConnell bejelentette, hogy
tamogatja Trump Ujraszamlalasi kezdeményezését, a piacok erds esésnek indultak és az S&P 500 csupén
1,2%-o0s nyereséggel zarta a napot. Ezzel mondhatni a Pfizer k6zleménye teljes mértékben kiarazédott a
piacbdl, a futures piac ugyanis lejjebb zart, mint ahol magyar idd szerint kora délutan kereskedett a Pfizer
bejelentését megel6z6en.

o Kirobbané napja volt tegnap az eurdépai részvénypiacoknak. A FTSE100 4,7%-ot, a DAX 5%-ot, a
CAC40 7,6%-ot ugrott. Els6sorban a jarvanynak leginkabb kitett szektorok, mint példaul a légitarsasagok
és a ciklikus szektorok, tobbek kozott a bankok teljesitettek kiemelkedéen a Pfizer vakcinajardl érkezé
pozitiv hirekre.

e Vegyes kereskedéssel folytatodik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 és Hang Seng indexek 0,3 és 0,7%-0s
emelkedést, a CSI 300 Index pedig 0,6%-0s csOkkenést mutat.

e A WTI nagyot emelkedett tegnap, majd ma reggel 1,6%-kal korrigalt az arfolyam Azsiaban. A tegnapi
bejelentés, mely szerint a Pfizer Uj oltasa 90%-os hatékonysagu, az olajpiacon is beinditotta a rakétakat.
KésObb azonban némi bizonytalanséag lett Urra a kereskeddkdn, elsésorban a ndvekvd libiai kinalat és az
OPEC ho végi Ulése nyoman. Ezen a talalkozén az OPEC valdszinlileg dont arrdl, hogy elhalasztja a
termelés ndvelését januartdl, azonban sok a kérdgjel és a bizonytalansag a dontéssel kapcsolatban. Az
olaj arara kedvezé hatassal lenne, ha beindul a gazdasagi ndvekedés, ami egyelére csak Azsiaban latszik
biztosnak, ahol megallitottak a koronavirus terjedéseét.

e Az arany tegnap kozel 5%-ot zuhant - egészen 1850 dollarig. A tegnapi hirek az hatékony Pfizer
koronavirus vakcinarol jelentés 16kést adott az arfolyamoknak, amit az ETF és spekulans vasarlasok sem
tudtak ellensulyozni. Ezzel egyitt egy jelentés jegybanki és fiskalis élénkités segithet az arany
arfolyamanak, mivel ez néveli az inflaciés nyomast. Révidtavon pedig a dollar arfolyam lehet meghatarozé
az arak alakulasara.

o Tesztelésre keriilt tegnap az 1,192 koriili szint az EURUSD arfolyamaban, azonban az ellenallasrdl
lefordult az arfolyam - a piacokat jellemzé altalanos kockazatkeresés ellenére is. Ma reggel 1,182
koérnyékén kereskednek a devizaparral.

o Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Dow, az S&P és a DAX pluszban, a Nasdaq, a
FTSE és a CAC minuszban volt.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
nov.10. 2:30 CHN Fogyasztdi arindex (év/év) okt. 1.7% 0.8% 0.5%
nov.10.  8:00 UK Atlagbérek valtozasa 3 hénap szept. 0.1% 1.1% 1.3%
nov. 10.  8:00 UK ILO munkanélkiiliségi rata szept. 4.5% 4.8% 4.8%
nov.10.  8:00 UK Munkanélkili segélykérelmek szamanak valtozasa okt. -40.2 -29.8
nov.10.  9:00 HU Fogyasztéi arindex (év/év) okt. 3.4% 3.1% 3%
nov. 10. 11:00 GE ZEW index nov. -59.5 -63.5
nov.10. 11:00 EMU  ZEW index nov. 52.3
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Rovid forintpiaci helyzetkép

A tegnapi jarvanyiigyi bejelentéseket 375 , 375

kdévetéen atmenetileg gyengiilésnek indult a 2;2 " " u?ﬁm ggg
i a i - i I R R | \"jd + g fe=mipy

forint arfolyama, s igy a 360-as szintet 360 i I@*FUU i Lfl 3

. ot <
D"ﬁ, ,i,*é*%f? "o

tesztelte az EURHUF arfolyam, de ez utan .. 'nﬁﬁﬁ*‘pn*ﬂj’“ﬁ]"*‘* L ettt 355

gyorsan stablllzalodott a kurzus, és 3g, o =gt "1 350
visszatért 359 ala. 345 T 15
Ma re L e . 340 340
ggel is viszonylagos stabilitds jellemezi a 335 | 7 | 335
forintot és a tobbi régiés devizat is. A reggel 330 ... 33
kézzetett inflacios adatok a vartnak megfeleléen 555 o | 305
alakultak, ami segitheti a konszolidaciot. 320 o B - 320
c 5 5 3 9 9 9 €8 5 5 € ¥ € & 32
SF3:fifrEEEsiyoe
I8 TR FELEE SRR 3
o = N o
MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 36524,01 3,20% EURUSD 1,1814 0,01% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3550,50 1,17% USDJPY 105,04 -0,32% O/N 0,63 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 2490559 0,26% EURHUF 358,89 -0,04% 1 hénap 0,75 -0,54 0,13 -0,73 0,04
DAX 13095,97 4,94% USDHUF 303,79 -0,05% 3 hénap 0,77 -0,52 0,21 -0,64 0,04
Shanghai 3360,15 -0,40% CHFHUF 332,81 0,04% 6 hénap 0,79 -0,51 0,24 -0,67 0,07
EURPLN 4,4889 0,24% 12 hénap 0,84 -0,48 0,33 -0,62 0,12
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,92 10,5bp cseh 1,01 0,5bp Kukorica 189,50 Arany 188556
német -0,51 11,2bp lengyel 1,24 8,7bp  (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,76 11,7bp magyar 2,11 4,0bp Buza (€/t, Euronext) 208,25 Eziist($/uncia) 24,29
spanyol 0,18 8,8bp roman 3,16 -0,4bp Brent kéolaj 5 Réz 6916.00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) " ($t, LME) '
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.11.09 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: |1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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