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o Demokrata elndke lesz az USA-nak, de a Szenatusban maradhat a republikanus tobbség
o Kezdddik a Brexit targyalasok utolsé hete

e Oldalazik a forint az elmult hét nagy eré6s6dése utan

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e A megel6z6 napok hozamcsodkkenése utan pénteken mar nem valtoztak érdemben a referenciaszintek. A
3 éves hozam 1,13%-on, az 5 éves 1,51%-on a 10 éves pedig 2,07%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Most mar szinte biztos, hogy Joe Biden lesz Amerika 0j eln6ke, aki 306-232 aranyban vezet Donald Trump
elétt. A technologiai részvények elmult héten tapasztalt rendkivili emelkedése nagyrészt azzal magyarazhato,
hogy jelen allas szerint a Szenatusban marad a republikanus tdbbség. Végsé eredményre csak a januar 5-i masodik
forduléban kapunk valaszt.

638 ezer fovel boéviilt a nem-mezdgazdasagi foglalkoztatottak szama az USA-ban oktéberben a vart 580
ezerrel és a megel6z6 havi 672 ezerrel szemben. A munkanélkiliségi rata 6,9%-ra esett a vart 7,6%-kal szemben
a szeptemberi 7,9%-rol. Ezzel kifejezetten jonak mondhatdk az oktéberi adatok, ami egyel6ére azt mutatja, hogy
tovabb tart a gazdasagi felzark6zas az USA-ban. A kérdés az, hogy a koronavirus Ujabb hulldma mennyire hozhat
valtozast ebben a trendben

Az EU jobb kapcsolatot, elsésorban a kereskedelem politikaban szeretne jobb viszonyt kialakitani az Gj
amerikai elnokkel, Joe Biden-nel. Ezért Németorszag azt javasolja a tobbi EU tagorszagnak, hogy egyelére
halasszak el annak a 4 milliard dollaros vdmnak a bevezetését, amelyre a WTO ddntése alapjan lehet6ségik lenne,
amiért az USA tiltott tAmogatasban részesitette a Boeinget. A német allaspont szerint nem kell feladni a bintetd
vamok bevezetésének a lehetfségét, de a jelenlegi id6zités nem megfelel6 ehhez, ezért halasztast javasolnak és,
hogy majd az uj amerikai elndkkel kialakitott viszony tekintetében déntsenek a vamokrél.

Kezddédik a Brexit targyalasok utols6 hete. Miutan a hétvégén Boris Johnson és Ursula Von der Leyen
egyeztettek a Brexittel kapcsolatban ma folytatdédnak a targyalasok. Mindkét fél korabban november 15-ei hatarid6t
szabott az egyezségnek, igy elvileg a hét végére le kéne zarni a targyalasokat. Ugyanakkor a vasarnapi hataridé
jogi szempontbdl nem kotelezd érvényl, az azért kerult meghatarozasra, hogy év végéig mind Nagy-Britanniaban,
mind az EU-ban jogrendbe illeszthetd legyen a megallapodas.

A hétvégén komoly személyi valtozasok torténtek a tordk pénzigyi életben. Erdogan menesztette a jegybank
elndkét, majd késdbb a térdk pénzugyminiszter, aki raadasul Erdogan veje egészségigyi okokra hivatkozva
lemondott. A bejelentésekre a torok lira er6s6désnek indult, ugyanis a befektet6k egy ortodoxabb gazdasagi
megkdzelitést varnak. Az elmult id6szakban a térék jegybank nem volt hajlandé kamatot emelni, helyette a
devizatartalék elégetésével probalta a torok lira arfolyamat stabilizalni, sikertelendl.

Olaszorszagban 2,5 milliard eurds gazdasageélénkitd csomagot hagytak jova, ami a lezarasok altal leginkabb érintett
terlleteken tamogatja a vallalkozokat, példaul ezekben a térségekben felfliggesztik a novemberi AFA fizetést.

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
munkatarsainak elérhetéségei:

[ ]
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

1


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Nemzetkozi piacok

e A korabbi napok rendkiviil er6s emelkedését kdvetden pénteken oldalazott az amerikai részvénypiac. Az
S&P 500 a csuitortoki értékéhez képest valtozatlan aron zarta a hetet.

e Kisebb korrekciét lathattunk az eurdpai részvénypiacokon pénteken. Bar a FTSE 100 stagnalt, de a
CAC40 0,5%-ot, a DAX pedig 0,7%-ot csdkkent.

e Rendkiviil erés teljesitménnyel indul a hét Azsiaban. A Nikkei 225, Hang Seng, és CSI 300 indexek 2,1,
1,1, és 1,7%-os emelkedést mutatnak.

e A WTI 38 dollar felett volt néhany centtel Joe Biden gyézelme utan. Az Uj amerikai demokrata elnéknek
legaldbb harom terlleten kellene attérést elérnie, mind a harom terilet hatassal van az olajkeresletre.
Egyrészt fontos a koronavirus jarvany kezelése, az amerikai névekedés Ujrainditasa, illetve a klimavaltozas
elleni harc. A valtas nem lesz gyors, mivel Trump tdbbszér jelezte, hogy jogi oldalra terelik a valasztasi
eredményt. A fiskalis csomag elfogadasa is akadalyokba Utkdzhet, mivel a szenatus tObbsége
republikanus, igy a csomagot nem lesz kénnyl elfogadtatni. A héten az OPEC és a Nemzetkozi
Energialigynokség is kihozza havi jelentését, mikozben a legnagyobb OPEC termel6k esetében is latjuk
majd a termelési szamokat. A november végi OPEC (ilés lesz még meghatarozd, mivel a kartell varhatéan
a termelésndvelés januari elhalasztasarol dont a gyenge kereslet miatt.

e Az arany 1.955 dollar volt ma reggel. A mult heti amerikai elndkvalasztas, a politikai bizonytalansag és a
FED varhatod politikaja nagyot lenditett a nemesfémen az elmult napokban. Az amerikai jegybank
folytathatja kotvényvasarlasi politikajat, ami tovabb erdsitheti az aranyat. A vilag tébbi kézponti bankja is
ndveli a likviditast, ha a FED nagyobb sebességre kapcsol. Ugyanakkor fennmarad a bizonytalansag, hogy
mikor johet 6ssze a fiskalis csomag, mivel ezt a republikanus tobbségl szenatusnak is el kellene fogadnia.
Az arany fundamentumai tovabbra is a hosszu tavu ersodés felé mutatnak.

o Tovabb emelkedett az euré a dollarral szemben, az arfolyam mar 1,18 felett jar. A realkamat kiilénbozet,
a kevésbé agressziv amerikai kilpolitika, és a részvénypiacok markans emelkedése pozitiv hatassal bir az
arfolyamra, ugyanakkor az Eurozéna gazdasagi teljesitménye a virus okozta lezarasok kozepette kezd
leszakadni Amerikatol.

o Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
nov.9. 800 GE  Folyé fizetési mérleg (milliard eur) szept. 166 197 263
nov.9.  8:00 GE  Kilkereskedelmi mérleg (milliard eurd) szept. 11.9" 16" 20.8
nov.9. 8:00 GE Kilkereskedelmi egyenleg szept. 2.9% i 2% 2.3%
nov.9. 11:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) okt. -2270.3
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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forinter6s6dés utan - mar nem valtozott 355 | i ﬁ”’*fw”*‘IqHM' 365
érdemben a forint az euréval szemben. 350 . W,,L,hﬂ+T,,,1’.,,|mi,—i:H,“,1:? " 360
Osszességében a nyitd 358,7-r6l zarasra 358,8-ra 355 - ﬂd‘:’h i, ﬁgwﬂ i : j 1 355
emelkedett az EURHUF devizapar. A mai nyitasban 350 " " e g e R T
is 358 korul folyik a kereskedés. 345 ;P*f”;iﬂ%?*ﬁf‘ﬁnﬂzzs:—' """" S - 345
i S i i 340 —— 340
A heéten a globdlis hirek és események melletta 335 . 335
holnap esedékes inflaciés adatokra és a pénteki 330 - 330
GDP adatokra figyelhet a forintpiac. 325 325
320 o .H“ . ‘.“ o ‘H. o HH. }.H‘H. ‘.H“‘ . “.H‘ . “‘. 320
8 2 8 5 LS L BB RSB 4
D < °
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 35390,44 0,36% EURUSD 1,1890 0,13% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3509,44 -0,03% USDJPY 103,52 0,16% OIN 0,65 -0,47 0,08 -0,75 0,05
Nikkei225 24839,84 2,12% EURHUF 358,11 -0,18% 1 hénap 0,75 -0,53 0,13 -0,70 0,04
DAX 12 480,02 -0,70% USDHUF 301,18 -0,21% 3 hénap 0,77 -0,51 0,21 -0,60 0,04
Shanghai 3373,73 1,86% CHFHUF 334,98 -0,22% 6 hoénap 0,80 -0,51 0,24 -0,67 0,07
EURPLN 4,4961 -0,33% 12 honap 0,85 -0,48 0,33 -0,60 0,12
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,82 5,6bp cseh 1,01 -0,3bp Kukorica 188,50 Arany 1956.42
német -0,62 1,6bp lengyel 1,16 0,0bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,64 -2,7bp magyar 2,07 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 208,75 Eziist($/uncia) 25,63
spanyol 0,10 0,7bp roman 3,16 -0,9bp Brent kéolaj 40,41 Réz 6946,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.11.06 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,44% Obp .
6h. 0,33% Obp S
12 h. 0,61% -1bp 2%
3év 1,13% -1bp 1%
5év 1,51% -1bp
i 0% T r '
10 ev 2,07% Obp 0lev 5 év 10 év 15 év
15 év 2,29% 1bp A% oo oo ooomooooooooooooooooooooooooooooo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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