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e Még mindig nincs hivatalos eredménye az amerikai elnokvalasztasnak
e A vartnal jobban alakult a hazai ipari termelés szeptemberben

o Tovabb szarnyalt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kozleménye szerint szeptemberben az ipari termelés volumene 2,2%-kal meghaladta az egy évvel kordbbit
a nyers adatok szerint. Munkanaphatastol megtisztitva a termelés 1%-kal mérsékldott éves szinten, ami kisebb
mértéki éves visszaesés volt az altalunk vartnal. Az el6z8 hénaphoz képest a bévilés 2,3% volt a szezonalisan és
munkanappal kiigazitott adatok alapjan.

Piaci attekintés

e A tegnapi kdtvényaukciokon az AKK &sszesen 117,5 Mrd forintot fogadott el a benyujtott ajanlatok kozlil.
Az atlaghozam a 3, az 5 és a 10 éves papir esetében rendre 1,15%, 1,54% és 2,08% lett.

¢ A ndvekvé globalis kockazatvallalas miatt tovabb ereszkedtek a hazai hosszd hozamok is. A 3 éves hozam
1,14%-on, az 5 éves 1,52%-on a 10 éves pedig 2,07%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Ugyan az oddsok tovabbra is egyértelmiien Joe Biden-t favorizaljak, ugyanis négy szoros allambdl egy is elég
neki ahhoz, hogy elnéknek mondhassa magat, hivatalosan még nem lehet elndknek nevezni. Erre azonban sokat
valoszinlileg mar nem kell varni. Nem ugy, mint a Szenatusra, ahol jelen allas szerint mindkét georgiai szenatori
székért masodik kords valasztast kell tartani, és az sem kizart, hogy Eszak-Karolina is erre a sorsra jut. Ugyan
mindharom esetben republikdnus folény tapasztalhatd, és a demokratdknak két gy&zelem is kéne a Szenatus
megszerzéséhez, az gy azonban még nem teljesen lefutott.

Ekozben véget a Fed kétnapos kamatdontd iilése, ahol a jegybank nem jelentett be érdemi valtozast
monetaris politikai eszkdzein. A jegybank szerint a gazdasag folytatta a felzarkézast az utébbi idében, de még
messze van az év eleji szintektdl. Az eszkdzvasarlasi programmal kapcsolatban arra jutottak a jegybankarok, hogy
annak méretén egyelére nem sziikséges valtoztatni, ez jol szolgalja a gazdasag érdekeit.

Nagy-Britanniaban vizsgalatot inditottak amiatt, hogy a brit jegybank tegnap reggeli déntése, melyben a vartnal
nagyobb mértékben kibdvitette az eszkbzvasarlasi programot, mar a dontés megjelenése el6tt kiszivaroghatott.

A brit pénzigyminiszter tegnap bejelentette, hogy egészen marcius végéig meghosszabbitjak a jarvany miatt
kényszerszabadsagon l1évé munkavallalok bértdmogatasi programjat.

Portugaliaban 1,55 milliard eurds garancia és hitelprogramot hagytak jéva a gazdasag tamogatasa érdekében.

Szombattdl 3 hétre Gorégorszagban is kijarasi korlatozasok lépnek életbe és az iskolak dontd tébbsége is atall
digitalis oktatasra.

A német ipari termelés munkanaphatassal tisztitva 7,3%-ot esett szeptemberben, a vart 6,5%-0s cstkkenéssel
szemben.

A Kinai Kommunista Part mult heti G1ésén kidolgozta immaron 19-dik 5 éves tervét. Sok konkrétumot nem jelentettek
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fogyasztas élénkitése és az 6nallo belféldi ellatasi lancok kialakitasa. Xi Jinping véleménye szerint a gazdasag
mérete 2035-ig megduplazédhat, aminek eléréséhez évi 4,7-5% kdzotti GDP ndvekedésre lesz sziikség.

Nemzetkozi piacok

o Megtartottak a kezdeti pluszokat tegnap a vezetd amerikai részvényindexek. A Dow és az S&P500 2%-
kal, a Nasdaq 2,6%-kal kerilt feljebb.

e Tegnap is tovabb emelkedtek az europai részvénypiacok. A FTSE100 0,4%-ot, a CAC40 1,2%-ot, a DAX
2,0%-ot emelkedett.

e Vegyes kereskedéssel zarul a hét Azsiaban. A Nikkei 225 index tovabb folytatjia emelkedését és 0,9%-0s
pluszt mutat a nap végéhez kdzeledve. A Hang Seng és CSl indexek 0,2%-os csdkkenést mutatnak a hét
utolsé napjan.

e A WTI stagnal, az arfolyam alig valtozott tegnaprél mara, tovabbra is 38 dollar koril mozog a koézeli
hataridés kurzus. A legfontosabb esemény a névekvé koronavirus jarvany a fejlett vilagban. A fertézottek
szama ismét masszivan emelkedett Eurépaban és az USA-ban is, igy tovabbi lezarasokra szamit a piac
mindkét helyszinen. Emellett fesziiltséget okoz, hogy tovabbra sincs vége az amerikai elndkvalasztas korli
mizérianak, két nappal az esemény utan sem lehet tudni, hogy ki lesz az Egyesiilt Allamok 46. elndke.
Szaud-Arabia és Oroszorszag is nyomast gyakorol az OPEC tagokra, hogy fogadjak el, hogy januartol nem
ndévelhetik termelésiket, mivel ez jelentds tulkinalatot okozna a vilagpiacon. A sillyedd kereslet mellett az
ugyanis végzetes hatassal birna a piacra, ha az OPEC emelne a mostani termelési szinten. Ezért az OPEC
a termelésnovelés elhalasztasara készul a november végi Ulésén.

e Az arany 1.945 dollarig ugrott ma reggel, miutan a dollar jelentésen gyengult. Emellett az amerikai
elndkvalasztas korlli hercehurca is ndveli a bizonytalansagot, mivel két nappal az elndkvalasztas utan sem
derllt ki, hogy ki lesz a Fehér Haz kdvetkez6 lakdja. Donald Trump megkérddjelezte a valasztasok
tisztasagat és illegitimnek tekinti a levélszavazatokat. Georgia és Pennsylvania feldolgozasa ugyanis még
nem tortént meg, de ahogy érkeznek a levélszavazatok, ugy porlad el Trump hajszalvékony elénye. Az
arany tovabbi aremelkedésére szamitanak a piaci szerepl6k, ha a bizonytalansag marad, amire j6 esély
van.

e Tovabbra is az 50 napos mozgé atlag korul kereskedik az euré a dollarral szemben. A redlkamat
kulénbdzetek az eurd iranyaba dontik a mérleget, a gazdasag nagy részét képezé szolgaltatéipar azonban
Amerikaban sokkal er8sebb teljesitményt mutat.

o A f6bb amerikai és eurdpai hataridés indexek is a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
nov. 6. 8:00 GE Ipari termelés (év/év) szept. -9.6% -6.5% -7.3%
nov. 6. 9:00 HU Kulkereskedelmi mérleg (millié eurd) - el6zetes szept. 271.97 1141
nov.6.  9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) szept. -0.2% -3.2%" -1%
nov. 6. 14:30 us Atlagos 6rabérek okt. 4.7% 4.5%
nov. 6. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) okt. i 877" 685
nov. 6. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) okt. g 66" 55
nov. 6. 14:30 us Nem-mez8gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) okt. g 661 d 593
nov. 6. 14:30 us Aktivitasi rata okt. 61.4% 61.5%
nov. 6. 14:30 us Munkanélkiiliségi rata okt. 7.9% 7.6%
nov. 6. 14:30 us Tisztitott munkanélklliségi rata okt. 12.8%
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 35264,98 1,41% EURUSD 1,1838 0,10% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 351045 1,95% USDJPY 103,45 -0,04% OIN 0,67 -0,47 0,08 -0,75 0,05
Nikkei225 2432523 0,91% EURHUF 359,35 0,17% 1 hénap 0,75 -0,55 0,14 -0,73 0,04
DAX 12568,09 1,98% USDHUF 303,55 0,10% 3 hénap 0,77 -0,52 0,23 -0,68 0,04
Shanghai 3312,16 -0,24% CHFHUF 336,23 0,26% 6 hénap 0,80 -0,51 0,24 -0,68 0,05
EURPLN 4,5318 0,15% 12 hénap 0,86 -0,48 0,33 -0,62 0,12
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,76 0,0bp cseh 1,01 -0,3bp Kukorica 188,25 Arany 1946,89
német -0,64 0,1bp lengyel 1,16 2,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,67 -2,0bp magyar 2,07 -11,0bp Buza (€/t, Euronext) 207,75 Eziist($/uncia) 25,25
spanyol 0,09 -0,1bp roman 3,17 -4,7bp Brent kéolaj 40,48 Réz 6852,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.11.05 véltozas - ~ Magyarreferencia-hozamok
3h. 0,42% -3bp
6h. 0,33% -20bp L
12 h. 0,62% -4bp 2%
3év 1,14% -8bp 1%
5év 1,52% -10bp
10 év 2,07% “11bp %
15 év 2,28% -10bp -1%

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre vald észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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