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e Kockazatvallalé lizemmodba kapcsoltak tegnap a piacok
e A vartnal gyengébbek lettek szeptemberben a kiskereskedelmi forgalmi adatok a KSH szerint

o A pozitiv nemzetk6zi hangulat erésitette a forintot

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kdézleménye szerint szeptemberben a kiskereskedelmi lizletek forgalmanak volumene a nyers adat
szerint 1,6, naptarhatastol megtisztitva 2%-kal mérséklédott az el6z6 év azonos id8szakihoz képest. Az élelmiszer-
és élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelmi Uzletekben 2%-kal nétt, mig a nem élelmiszer kiskereskedelmi
Uzletekben 3,8, az Uzemanyag-kiskereskedelemben pedig 9,8%-kal csokkent az értékesités naptarhatastol
megtisztitott volumene.

Piaci attekintés

e Ma fix kamatozasu kdtvények aukciojat tartja az AKK. A felkinalt mennyiség 6sszesen 85 Mrd forint lesz.

e Tovabb csbékkentek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves hozam
1,22%-on, az 5 éves 1,62%-on a 10 éves pedig 2,18%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az USA-ban az ADP munkaerépiaci adatok alapjan oktéberben a foglalkoztatottak szama a 643 ezres
varakozasokat alulmulva csupan 365 ezerrel emelkedett. Szeptemberben 753 ezer Uj munkahely sziiletett.

Mar 264 elektori szavazatnal jar Joe Biden, demokrata elndkjeldlt, ezzel a fennmaradé négy allambol (Nevada,
Eszak-Karolina, Georgia, Pennsylvania) csupan egyet is elég megnyernie ahhoz, hogy 6 mondhassa magat az
Egyesiilt Allamok Uj elndkének. Mind a négy allamban szorosabb az allas, Biden egyelére csak Nevada-ban vezet.
Az eddigi tendenciak alapjan azonban a legutoljara szamolt szavazatok tipikusan levélszavazatok voltak,
amelyeknek a tObbsége Biden-ek kedvezett. Ha fennmarad ez a tendencia, akkor j6 eséllyel lehet Uj elndke
Amerikanak. A Szenatusban ezzel szemben egyel6ére halvanyak a demokratak esélyei, miutan kritikus allamokban
alulmaradtak. Mostanra ugy tlinik, hogy mindkét georgiai szenatori posztot el kéne hdditaniuk ahhoz, hogy a
Szenatusban tdbbségben legyenek. Az egyik esetében januar 5-én lesz masodik kérds valasztas, mivel senki sem
érte el a szukséges 50%-ot. A masik georgiai szenatori szék egyel6re republikanus oldalra billen, 50,1%-kal vezet
David Perdue 97%-os feldolgozottsagnal. Ha itt nem lesz szilkség masodik kdrre, akkor a Szenatust valdsziniileg
a republikdnusok nyerték.

Az angol jegybank a vartnal nagyobb mértékl lazitast jelentett be, hiszen bar a kamatokat valtozatlanul hagyta,
az eszkozvasarlasi programot 875 milliard fontra emelte meg, ami a keretdésszeg 150 milliard fontos megemelését
jelent. A piac 100 milliard fontos névelésre szamitott felfelé mutaté kockazatok mellett.

Két hétnyi egyeztetést kovetden elégedetlentil zarta a targyalasokat az EU és Nagy-Britannia targyalé delegacidja
a Brexittel kapcsolatban. A felek ugy itélik meg, hogy tovabbra sem sikerllt attoré elérelépést elérniiik. Az
egyeztetéseket jov6 héten folytatjak.

A ma reggel publikalt japan szolgaltatéipari beszerzési menedzser index a szeptemberi 46,6-0s szintrél 47,7-re
emelkedett. Ez tovdbbra is csdkkend aktivitast jelent, a csdkkenés mértéke azonban egyre kisebb. Az Uj
megrendelések szama januar 6ta a legkisebb mértékben csdkkent, a vallalati optimizmus pedig 2018 januarja 6ta
a legmagasabb szintre emelkedett.
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Nemzetkozi piacok

o Nagyot rallyztak tegnap az amerikai tézsdék a valasztasi eredményekre, ugyanis az kérvonalazédik, hogy
egyik partnak sem lesz egyértelm(i tobbsége a térvényhozasban. Ez féként a nagy technoldgiai cégeknek
lehet egy kedvezé kimenetel, igy talan nehezebben szabdlyozzak be Oket. A Nasdaq kozel 4%-kal, az
S&P500 2,2%-kal, a Dow 1,3%-kal kertlt feljebb.

e FEurépaban az FTSE100 1,7%-ot, a DAX 2%-ot, a CAC40 2,4%-ot emelkedett.

e Tovabb folytatodik a rendkivili emelkedés az azsiai tézsdéken. A Nikkei 225, Hang Seng, és CSI 300
indexek rendre 1,7%, 2,6%, és 1,4%-0s emelkedést mutatnak.

e A WTI emelkedni tudott tegnaphoz képest, féleg azért, mert az EIA adata szerint kdzel 8 millié hordéval
csokkent az USA nyersolaj készlete a mult héten. Bar a benzintartalék nétt, az adat mutatja, hogy folytatodik
a nyersolaj készletek csdkkenése a vilagban. A tegnapi amerikai elndkvalasztasi eredmény viszont
negativan hatott az olaj arfolyamara. Egyrészt varhatéan hénapokat kell varni, mire sikertlt hivatalosan is
elnokot valasztani, masrészt a szenatus republikanus kézbe kerlilt, ami azt jelenti, hogy a fiskalis 6sztonzé
programot a demokrata jel6lt Joe Biden-nek, aki nagy valdszinliséggel a kdvetkezd amerikai elndk lesz,
nem lesz konny( elfogadtatni. Emellett a demokrata elndkjeldlt igéretei szerint az Irannal szembeni
szankciok fellilvizsgalatra keriilhetnek, aminek az eredménye az lehet, hogy Iran ismét megjelenhet az olaj
vilagpiacan. Ez a jov6 év elsd negyedévtdl kezdve napi 1-2 millié hordé tovabbi kbolaj kinalatot jelenthet.
A piac figyeli a keresleti adatokat is, mivel Eurépaban a héten tébb orszag is kijarasi korlatozasokat vezetett
be.

e A tegnapi patthelyzet, ami az amerikai elnokvalasztast jellemezte, segitett az aranynak 1.900 dollar folé
emelkedni. Emellett a gyenge dollar is szerepet jatszott abban, hogy ma reggelre 1.907 dollar lett az
arfolyam. Mivel az amerikai elndkvalasztasi eredmény akar hénapokig tartdé huzavonat is eredményezhet,
ami a fiskalis csomag elfogadasat is késlelteti, ezért a befekteték egyre inkabb a FED-ben biznak. A
vilagban a tdbbi jegybank is hasonlé Iépésekre készlil, igy a globalis pénzbdség folytatédasa varhatd, ami
kedvezéen hathat az arany kurzusara.

e Tegnap hajnalban gyengiilni kezdett az eur6 a dollarral szemben, miutan Trump megszerezte Floridat,
majd Biden esélyeinek emelkedésével az eurd kezdett er6sddni. Mivel a szenatus elképzelhets, hogy
republikanus kézen marad, ezért a demokratak altal tervezett tdbb trillié dollaros lazitas mégsem valdsulhat
meg. A kisebb lazitds kisebb hianyt és inflaciét general, ami pozitiv hatassal van a dollarra.

e Pozitiv hangulat uralkodott az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
nov.5.  8:00 UK BoE kamatdontés nov. 0.1% 0.1% 0.1%
nov.5. 8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) szept. -1.7% -1.2% -1.9%
nov.5. 9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) szept. -0.7% 1.1% -2%
nov. 5. 10:00 UK Ertékesttett autok szama okt. -4.43%
nov.5. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) szept. 3.7% 2.8%
nov.5. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) okt. d 751" 735
nov.5. 14:30 US  Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f/hét) okt. 7756 7200
nov.5. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség nov. 46.3
nov.5. 20:00 us Fed kamatdontés nov. 0.25% 0.25%
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 34774,72 2,78% EURUSD 1,1737 0,09% HUF EUR UusD CHF GBP
S&P500 3443,44 2,20% USDJPY 104,37 -0,14% OIN 0,67 -0,47 0,08 -0,75 0,05
Nikkei225 2410528 1,73% EURHUF 361,83 -0,24% 1 hénap 0,75 -0,55 0,14 -0,73 0,04
DAX 12 324,22 1,95% USDHUF 308,28 -0,32% 3 hénap 0,77 -0,52 0,22 -0,68 0,04
Shanghai  3320,13 1,30% CHFHUF 338,48 -0,19% 6 hénap 0,80 -0,52 0,24 -0,68 0,05
EURPLN 4,5406 -0,04% 12 hénap 0,86 -0,49 0,33 -0,62 0,12
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,76 -13,6bp cseh 1,01 -1,1bp Kukorica 193,00 Arany 1908,65
német -0,64 -1,8bp lengyel 1,14 -3,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,69 -4,7bp magyar 2,18 -3,0bp Buza (€/t, Euronext) 206,75 Ezilist($/uncia) 24,26
spanyol 0,09 -19bp roman 3,22 -42bp Brent kéolaj 40,61 Réz 6837,50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.11.04 valtozas Magyar referencia-hozamok
L
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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