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e Még nincs gyo6ztese az amerikai elndkvalasztasnak
¢ A monetaris élénkités eszk6zein dolgozik az EKB

¢ Trend nélkil mozog a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ategnapi 3 hénapos DKJ aukcion az AKK 15 Mrd forintot fogadott el. Az atlaghozam 0,50% lett.

e Csokkentek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves hozam 1,24%-on,
az 5 éves 1,65%-on a 10 éves pedig 2,21%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A legfrissebb allas szerint Biden 221, Trump pedig 213 elektorral rendelkezik, a gyézelemhez azonban minimum
270-re szikség. Pennsylvania és Michigan feldolgozottsaga nem éri el a 65%-ot, igy tovabbra is kérdéses, ki lesz
az elnok.

A mai nap a valasztasi izgalmak mellett az ADP is publikalja oktoberi foglalkoztatottsagi riportjat, illetve a
szolgaltatéipari ISM index is kézlésre kerl.

A Reuters informaciéi szerint az EKB-n belldl mar megkezd6détt a vita arrél, hogy decemberben milyen eszkdzzel
élénkitsen a jegybank. Bar a piac hatarozottan a rugalmasabb PEPP program bévitésére szamit, a jegybankon
belll felmerilt, hogy a normal (APP) eszkdzvasarlasi programot bévitsék ki, de kompromisszumos megoldasként
elképzelhetd, hogy mindkét program dsszegét ndvelik. Isabel Schnabel az EKB igazgatésaganak tagja a német
Handelsblatt-nak a PEPP program bdvitése mellett érvelt, annak rugalmasséagat és adhoc jellegét kiemelve, ami
kénnyebbé teheti a jegybank szdméra a jegybanki politika normalizalasat a jarvany lecsengésével.

Nagy-Britanniaban, ahol ma szavaz a parlament a holnaptdl életbe 1&v8 jarvanyugyi intézkedésekrdl fél szemmel
mar decemberre figyelnek. Egyrészt azt remélik, hogy decemberben elkezdédhet a koronavirus elleni vakcinak
beadasa, masrészt pedig Boris Johnson jarvanyugyi fétanacsaddja szerint, ha holnaptél meglépik a szikséges
szigoritasokat, akkor karacsonyra mar lazithatnak a tavolsagtartasi szabalyokon, hogy a csaladok egyutt
unnepelhessenek.

Franciaorszagban aprilis kdzepe 6ta, Olaszorszagban pedig majus eleje 6ta nem latott szintre emelkedett a napi Uj
koronavirus halalozasok szama. Hollandiaban mar most meghosszabbitottak a részleges lezarasokat december
kbzepéig.

A Caixin altal publikalt kinai szolgaltatéipari PMI index a szeptemberi 54,8-r6l 56,8-ra emelkedett, ami ismét
magasan a varakozasok felett érkezett. A konszenzus 55 pontra szamitott. Tovabb emelkedett a megrendelések
szama, am az elmult 10 évben csak két hénapban volt magasabb. A vallalati optimizmus 2012 aprilisa 6ta nem
latott szintre emelkedett.
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Nemzetkozi piacok

e Tovabb emelkedtek az amerikai indexek. A Dow Jones Industrial Average 2,1%-0s, az S&P 500 és
NASDAQ 100 indexek pedig 1,8%-o0s pluszban zartak a keddi kereskedést.

e Jb6 nemzetkozi hangulat mellett emelkedtek tegnap az eurépai részvénypiacok. A FTSE100 2,3%-kal, a
CACA40 2,4%-kal, a DAX 2,6%-kal zart magasabban.

o |Ismét er8s emelkedést lathatunk az azsiai tézsdéken. A Nikkei 225 1.7%, a Hang Seng 0.3%, a CSI 300
Index pedig 0.7%-0s nyereséget mutat a kereskedés végéhez kozeledve.

e A tegnapi nap soran a kockazatos eszk6zokkel egyetemben emelkedett az euré is a dollarral szemben,
a mai nap azonban rendkivil nagy volatilitds figyelheté meg a devizaparban. A valasztasi eredmény
tovabbra is bizonytalan, a korai szavazatok feldolgozasanak uteme pedig erésen befolyasolja, hogy melyik
jeldlt jar az élen.

e A WTI kismértékben emelkedett a bizonytalan amerikai elndkvalasztas hirére. A kozeli hataridére 37,6
dollar volt az amerikai konnydolajféleség arfolyama ma reggel. Az olaj arfolyamara negativ hir volt, hogy
az OPEC novelte oktoberben a termelését. A libiai tlizsziinet kévetkeztében nétt az afrikai orszag
banyaszata és megkdzelitette a napi 800 ezer hordét, de mellette Irak és Nigéria is béven a kvéta felett
termelt. A hirek szerint Szaud-Arabia is tamogatja a januari termelésndvelés elhalasztasat. Az olaj
aralakulasara negativan hat az eurdpai lezarasi hullam, ugyanakkor a befekteték szerint az azsiai névekvé
kereslet ellensulyozhatja ezt a hatast.

e Az arany 1.892 dollarig sullyedt ma reggel, miutan a dollar arfolyama javult a fébb devizakkal szemben. Az
elnokvalasztasi bizonytalansag egyelére tehat inkabb gyengitette a nemesfémet, de a szakérték szerint a
ndvekvo fesziiltség és bizonytalan eredmény az arany felé terelheti a befektetéket. J6 esély van arra, hogy
csak hetek mulva lehet biztosan megmondani, hogy Trump vagy Biden nyerte a valasztasokat, mivel t6bb
billeg6 allamban a szavazas nagyon kézel van egymashoz és a levélszavazatok atszamlalasa és
hitelesitése hosszu id6t vehet igénybe.

e Az amerikai hataridés indexek kodzil a Dow minuszban, az S&P és a Nasdaq pluszban volt ma reggel. A
fébb eurdpai indexek minuszosak.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6észak Korabbi Vart Tény
nov.4. 245 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index okt. g 54.5 i 55.7
nov.4. 9:55 GE Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - végleges okt. 4 489" 48.9
nov. 4. 10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges okt. " 462" 46.2
nov. 4. 10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges okt. g 52.3 g 52.3
nov.4. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések okt. 1.7%
nov.4. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) okt. 748.7" 650
nov.4. 14:30 us Kilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) szept. -67.1 -63.9
nov. 4. 15:45 us Beszerzési menedzser index okt. i 55.5
nov. 4. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index okt. d 56 d 56
nov.4. 16:00 US  ISMszolgaltatoipari index ok. ' 578" 5785
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 33834,43 2,29% EURUSD 1,1659 -0,48% HUF EUR uUsD CHF GBP
S&P500 3369,16 1,78% USDJPY 104,89 0,38% OIN 0,68 -0,47 0,08 -0,75 0,05
Nikkei225 23695,23 1,72% EURHUF 365,07 0,50% 1 hoénap 0,75 -0,54 0,14 -0,70 0,04
DAX 12 088,98 2,55% USDHUF 313,17 0,99% 3 hénap 0,77 -0,52 0,22 -0,65 0,04
Shanghai 3277,44 0,19% CHFHUF 342,29 0,74% 6 hoénap 0,80 -0,51 0,25 -0,71 0,06
EURPLN 45666 0,23% 12 hénap 0,87 -0,49 0,33 -0,63 0,12
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,90 5,6bp cseh 1,02 0,8bp Kukorica 194,00 Arany 1892,25
német -0,62 2,0bp lengyel 1,17 -1,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,73 -1,3bp magyar 2,21 -6,0bp Buza (€/t, Euronext) 204,75 Eziist($/uncia) 23,61
spanyol 0,11 -12bp roman 3,26 -6,1bp Brent kéolaj 39,46 Réz 6816,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.11.03 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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