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e Fokuszban az amerikai elnokvalasztas a piacokon
e A vartnal jobban alakult az ISM feldolgozéipari index az USA-ban

e Stagnal a forint arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

e Alig valtoztak a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves hozam 1,27%-on, az 5
éves 1,71%-on a 10 éves pedig 2,27%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az USA-ban az ISM feldolgozéipari indexe 59,3 pont volt oktéberben, felilmulva az 56 pontos konszenzust. A
megrendelések indexe 2004 6ta nem latott szintre emelkedett.

Marciusi indulasa 6ta a mult héten volt a legpasszivabb az EKB PEPP eszkdzvasarlasi programja. A heti
eszkdzvasarlasok értéke még a 11 milliard eurét sem érte el, mig majusban tébb alkalommal is heti szinten 30
milliard eurd, vagy azt meghaladé mértékben vasarolt a jegybank. A kétvénypiacokon mar attél is jok voltak a
kondiciok, hogy az EKB megigérte az Ujabb, decemberi élénkitést, ezért ugy tlinik, nem kellett tulsagosan aktivnak
lennie a piacon a tényleges vasarlasokkal.

Az EU pénzigyminiszterei ma virtualis tanacskozast tartanak, melynek f6 témaja az eurdpai jarvanyhelyzet lesz. A
talalkozén az EKB felligyel8bizottsaganak elndke tajékoztatia a pénziigyminisztereket a jarvany és a Brexit
bankrendszerre gyakorolt hatasairdl.

A japan autéértékesitések kozel 32%-ot emelkedtek év per év alapon, amire 2012 6ta nem volt példa. A
teljesitmény impresszivnek tlinik elsére, azonban az autéértékesitések szama is torzitott képet mutat a tavaly
oktéberben megemelt AFA miatt. Pontosabb képet mutat a junius—augusztus kdzotti teljesitmény, amikor mar véget
ért a rendkiviili allapot, viszont az AFA véltoztatas még nem érezteti torzitd hatasat. Ebben a periédusban 15-20%-
kal csOkkent év per év alapon az autéértékesitések szama.

Nemzetkozi piacok

o Erds emelkedéssel indult a hét Amerikaban. A Dow Jones Industrial Average 1,6%-0s, az S&P 500
Index 1,2%-0s, a NASDAQ 100 Index pedig 0,3%-0s nyereséggel zarta a kereskedést.

e Jb hangulatban emelkedtek tegnap az eurépai részvényindexek. A FTSE100 1,4%-kal, a DAX 2%-kal, a
CAC40 2,1%-kal zart magasabban.

e Tovabb emelkednek Azsiaban a részvénypiacok. A japan tézsde a ma zarva tart, a Hang Seng és CSI 300
indexek 2,3 és 1,1%-0s emelkedést mutatnak.

o A WTI kdzel 6%-kal, 36,7 dollarig er6sddott, miutédn egyre tdbb jel azt mutatja, hogy az OPEC+ elhalasztja
legalabb 3 hénapra a januarra tervezett termelésndvekedést, ami azt jelenti, hogy a j6v6 év elejétél nem
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keril tovabbi napi 2 millié hordé kdolaj a piacra. Alexander Novak orosz olajipari miniszter a hirek szerint
mar egyeztetett az orosz olajipar szerepl6ivel. A koronavirus okozta lezarasok miatt a vilag olajkereslete
88-89 millié hordd/napra eshet a becslések szerint, ami 10%-os zuhanast jelent a tavalyi évhez képest. A
mai napon tartandé amerikai elndkvalasztas lesz még meghatarozo: Biden gy6zelme esetén a piac
névekvo kinalatra szamit, mivel az amerikai demokrata elnokjeldlt kiegyezhet Irannal és visszaengedheti a
befektetdk szerint. Biden hatassal lehet az amerikai olajkinalatra és keresletre is, mivel tamogatja a zold
forradalmat.

e Az arany er6sddni tudott a mai amerikai elndkvalasztas elétt, miutan az amerikai dollar gyengult a tobbi
fébb devizaval szemben. A piac azért is vette a nemesfémet, mivel komoly fesziiltség johet egy szoros
elndkjeldlti befutobdl. Egy ilyen eredményt mindkét politikai oldal képvisel6i megkérdéjelezhetnek. Ez a
feszlltség pedig az arany vasarlas felé terelheti a befektetéket. A mai amerikai elndkvalasztas eredmény
meghatarozé lesz a fiskalis 0szténzéprogram elfogadasara is. Egy egyértelml gyézelem demokrata
oldalon, amire van esély a kdzvélemény-kutatasok szerint, tiszta helyzetet eredményezne. Ellenkezd
esetben akar honapokig tarté egyezkedés is kdvetkezhet. A nagyobb koltségvetési kdltekezés rovidtavon
emelheti az arany arat.

e Nagy mozgast nem lattunk tegnap az euré dollar arfolyamaban, ami az elndkvalasztas kozelségének
kdszdnhetd.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacok is a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
nov. 3. 16:00 us Tartds cikkek rendelésallomanya (hé/ho) szept. 1.9% 1.9%
nov. 3. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/ho) szept. 0.7%" 1%
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 3307755 2,47% EURUSD 1,1660 0,16% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3310,24 1,23% USDJPY 104,56 -0,15% OIN 0,64 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 2329548 1,39% EURHUF 366,11 -0,10% 1 hénap 0,75 -0,54 0,14 -0,73 0,04
DAX 11788,28 2,01% USDHUF 313,99 -0,26% 3 honap 0,77 -0,52 0,22 -0,65 0,04
Shanghai 3271,07 1,42% CHFHUF 342,03 -0,14% 6 honap 0,80 -0,51 0,24 -0,68 0,06
EURPLN 4,5958 -0,15% 12 hénap 0,87 -0,49 0,33 -0,60 0,13
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 0,84 -3,0bp cseh 1,01 0,0bp Kukorica 192,50 Arany 189384
német -0,64 -1,3bp lengyel 1,18 0,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,75 -1,2bp magyar 2,27 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 205,00 Eziist($/uncia) 23,98
spanyol 0,12 -1,4bp roman 3,32 -1,8bp Brent kéolaj 38,83 Réz 6762.00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.11.02 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,45% 1bp o
6h. 0,53% Obp A
12 h. 0,68% Obp 2%
3év 1,27% 1bp 1%
5év 1,71% 1bp
0% T T '
10 év 2,27% 2bp ofev 56y 10 év 15 év
15 év 2,46% 2bp A% oo oommmoooomoooooooooooooooooooooooo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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