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e Visszapattant az amerikai GDP a harmadik negyedévben
e Ujabb lazité intézkedéseket igért az EKB decemberre

o Tovabbra is térékenynek latszik a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kézleménye szerint a brutté atlagkereset augusztusban éves szinten 9,1%-kal nétt.

Piaci attekintés

e A tegnapi kétvényaukciokon az AKK dsszesen 93,5 Mrd forintot fogadott el a benyujtott ajanlatokbdl. Az
atlaghozam az 5, a 10 és a 20 éves papir esetében rendre 1,71%, 2,28% és 2,68% lett.

e Vegyes iranyu, de csak kisebb mértékli hozamvaltozas latszott tegnap az allampapirok masodpiacan. A 3
éves hozam 1,27%-on, az 5 éves 1,72%-on a 10 éves pedig 2,29%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Evesitett alapon 33,1%-kal pattant vissza a harmadik negyedévben az amerikai GDP a vart 32%-kal szemben,
amit a belsd fogyasztasban tapasztalt 40,7%-os felpattanas hajtott leginkabb.

751 ezren folyamodtak elsé izben munkanélkiili segélyért az USA-ban az elmult héten, ami alulmulta a 770 ezres
konszenzust és a megel6z6 heti 791 ezres értéket. A folyamatban Iév6 segélykérelmek szama a vartnak
megfelel6en 7,8 milliéra csdkkent.

A jegybankoktdl megszokott évatos utalasokkal és sorok kozotti utalasokkal szemben tegnap rendkiviil
egyértelmi uzenetet kiildott az EKB. A varakozasokkal 6sszhangban még nem valtoztattak a monetaris
kondiciékon, de egyértelmivé tették, hogy a decemberi Glésen a stimulus uUjrakalibralasara készllnek, vagyis
tovabbi élénkités varhatd. Christine Lagarde a dontést kdvetd sajtétajékoztaton egyenesen ugy fogalmazott, hogy
kicsi az esélye annak, hogy decemberben tétlen marad a jegybank, ugyanis a gazdasag a vartnal gyorsabban
veszitette el lenduletét. Az EKB elndkasszony nyilatkozata alapjan barmely eszk6z6n véltoztathatnak, azonban a
piaci varakozasok alapjan a PEPP program kibdvitése mellett teszik majd le a voksukat a jegybankarok. A jegybank
hatarozott lizenetére az allamkoétvények hozamkilonbdzete csdkkent, mivel a periféria kotvényekben hozamesés
volt tapasztalhaté. A tegnapi jegybanki kdzlemény meglehetésen erés devizapaci verbalis intervenciot is
tartalmazott azaltal, hogy szokatlan moédon mar a kdézlemény bevezetdjében, az els6 néhany sorban olyan
tényez6éként nevezték a devizaarfolyamot, melyet szamitasba fognak venni a decemberi dontés meghozatalakor.

A kovetkez6é napokban Ausztridban is szigorubb korlatozasokat vezethetnek be, az errél sz6l6é politikai és
gazdaséagi egyeztetések mar meg is kezdédtek. Az egészségugyi miniszter nyilatkozata szerint november kdzepére
telitbdhet a slirg6sségi egészségugyi ellatds, ha nem hoznak szigorubb jarvanyugyi intézkedéseket.

Németorszagban az eddig koronavirussal regisztralt betegek szama atlépte a félmilliét. A lezarasok okozta
gazdasagi kar enyhitésére Franciaorszag havi 6 milliard eur6 tamogatast allokalt a szolidaritasi alapba és 7 milliard
eurods koltséggel szamolnak a részfoglalkoztatottsag kapcsan.

Szeptemberben a japan ipari termelés a varakozast meghaladd 4%-kal emelkedett augusztushoz képest, év per
év alapon azonban 9%-kal csokkent a kibocsatas. A német és amerikai ipari termelés is hasonl6 cs6kkenést mutat
év per év alapon.
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Nemzetkozi piacok

o Emelkedéssel probalkoztak tegnap nap elején az eurdépai részvények, de zarasra elfogyott a lendiletik.
A CAC40 és a FTSE100 oldalazott, mig a DAX 0,3%-kal magasabban zart.

e Agzsiaban a Nikkei 225 Index 1,5, a Hang Seng Index 1,7, a CSI 300 Index pedig 1,6%-o0s csdkkenést mutat.

e A WTI decemberi hataridére 35,6 dollarig esett ma reggelre. A befekteték aggdédnak, hogy a névekvé
eurépai és amerikai koronavirus fertézésszam miatt a gazdasagi aktivitas tovabb gyengil, ami fékezi a
kozuti és repulé lGzemanyagok iranti keresletet. A hataridés arak oktoberben mar 12%-kal estek, ami
marcius 6ta a legrosszabb teljesitmény. A visszatérd libiai kinalat is fejfajast okoz, mivel a piac kezd
telitédni. A Brent harom havi arfolyam kulénbozete 1,46 dolldros kontangdban van, ami a félév
legmagasabb értéke és jol mutatja, hogy mennyire tart a piac a rovidtavu talkinalattol.

e Az arany 1.879 dollarig tudott visszakapaszkodni, ami azt jelenti, hogy valamennyire csdkkent az el6z6
napok esésének a mértéke. Az arany arfolyama mar a harmadik hénapja cstkken, f6leg az amerikai
elndkvalasztas okozta bizonytalansag miatt. Ehhez még hozzajarult a koronavirus gyors terjedése és a
fiskalis 6szténz6 csomag bevetésérdl szold vita. Mig Eurépaban kdrvonalazodik egy Uj koltségvetési
élénkités, addig az USA-ban csak a jové heti elndkvalasztas utan varhaté Gj megallapodas. A
bizonytalansag erésiti a dollart, ami viszont az arany arara negativan hat. A demokrata jel6lt, Joe Biden
gy6zelme a piac szerint emelheti az arany arfolyamat révid tavon, de a dollar ereje meghatarozo lehet. A
pénzigyi alapokba lassult a tékearamlas, az ETF-ek igy is rekord mennyiségi aranyat tartanak.

¢ A tegnapi nap tovabb folytatddott a befekteték részérdl a kockazat csdokkentése, aminek készdénhetbéen az
eurd tovabb ereszkedett a dollarral szemben. A devizapéar 1,17 alatt jart amikor elkezd8détt az ECB
legfrissebb sajtotajékoztatdja, aminek készonhetéen tovabb csokkent az arfolyam. Lagarde erésen utalt
arra, hogy decemberben Ujabb lazito intézkedések érkezhetnek.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is negativ hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
okt. 30.  0:30 P Munkanélkiiliségi rata szept. 3% 3.1% 3%
okt. 30. 0:50 JP Ipari termelés (év/év) szept. -13.8% -9.8% -9%
okt. 30.  0:50 JP Iparitermelés (ho/hd) szept. | 1% " 3% " 4%
okt. 30.  7:30 FR GDP (év/év, igazitott) Q3 -18.9% -7.3% -4.3%
okt. 30.  8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) szept. 5.5% 6.5% 3%
okt. 30.  9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - végleges aug. 250.96 272
okt. 30.  9:00 HU Atlagos brutté béremelkedés (év/év) aug. 10.8% 10.4% 9.1%
okt. 30. 10:00 T GDP (év/év, igazitott) Q3 -18.0% -8.4%
okt. 30. 10:00 GE GDP (év/év, munkanaphatassal igazitott) Q3 -11.3% -5.5%
okt. 30. 11:00 EMU  GDP (év/év, igazitott) Q3 -14.8%" -7%
okt. 30. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex (év/év) okt. -0.3% -0.3%
okt. 30. 11:00 EMU  Munkanélkiliségi rata szept. 8.1% 8.2%
okt. 30,  13:30 US  Személyi kiadasok (ho/ho) szept. | 1% 1%
okt. 30. 13:30 us Személyi jovedelmek (h6/ho) szept. -2.7% 0.4%
okt. 30. 13:30 us PCE maginflacio (év/év) szept. 1.6% 1.7%
okt. 30. 13:30 us PCE inflacio (év/év) szept. 1.4% 1.5%
okt. 30. 14:45 us Chicagdi beszerzési menedzser index okt. " 62.4" 58
okt. 30.  15:00 US  Michigani Egyetem fogyaszti bizalmi index - végleges ok. | 812" 812
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Rovid forintpiaci helyzetkép

Gyenge palyan mozog tovabbra is a forint 375 - 375
arfolyama. Tegnap Osszességében a nyitd 370 - 370
368,6-r6l 368-ra csokkent az EURHUF. Az 365 - 365
MNB végil nem emelt kamatot a betéti 360 360
tenderen, az maradt 0,75%. Ennek ellenére 399 355
tegnap délutan meégis valamelyest 350 350
megnyugodott a forint, amiben az EKB gjg gig
Uzenetei is szerepet jatszottak. Késébb 335 335
azonban ismét visszagyengllt a kurzus. Az 5, 330
elkovetkez6 napokban tovabbra is a kockazati 355 325
étvagy valtozasainak megfeleléen ingadozhat 390 | e e 320
a hazai deviza. 2333333288858 38 383
2§ e - 9 g 4o x5 e 5888 &
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 32.047,68 -0,18% EURUSD 1,1677 0,03% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3.310,11 1,19% USDJPY 104,39 -0,21% OIN 0,51 -0,47 0,08 -0,75 0,05
Nikkei225 22.977,13 -1,52% EURHUF 368,44 0,13% 1 honap 0,75 -0,55 0,15 -0,69 0,04
DAX 11.598,07 0,32% USDHUF 315,53 0,11% 3 honap 0,77 -0,52 0,21 -0,68 0,05
Shanghai 3.22453 -1,47% CHFHUF 344,87 0,20% 6 honap 0,80 -0,52 0,24 -0,69 0,06
EURPLN 4,6249 0,02% 12 hénap 0,87 -0,48 0,33 -0,63 0,13
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,82 52bp cseh 1,01 -0,8bp Kukorica 192,00 Arany 1872,08
német -0,64 -1,1bp lengyel 1,14 -1,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,69 -7,4bp magyar 2,29 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 205,00 Eziist($/uncia) 23,28
spanyol 0,13 -45bp roman 3,46 -0,9bp Brent koéolaj 37.26 Réz 6729.50
*el6z6 napi adatok (forrés: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
10/29/2020 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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