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e Nagyon valészinii, hogy mar nem lesz fiskalis stimulus a jové heti elInokvalasztas el6tt az USA-ban
e Vegyesen alakult a német IFO index

o Enyhén tovabb gyengiilt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

e Tovabbra sincs érdemi valtozas a referenciaszintek esetében az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
hozam 1,27%-on, az 5 éves 1,76%-on a 10 éves pedig 2,33%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az Amerikai Szenatus 52-48 aranyban megszavazta tegnap Trump jeloltjét, Amy Coney Barrett-et a megiresedett
alkotmanybirdi posztra, aki ezt kovetéen mar eskijét is letette. Ezzel 6-3 aranyban a konzervativabb nézeteket
vallé alkotmanybirdk kertltek tdbbségbe, ami olyan fontos ligyek esetében, mint az abortusz vagy az Obamacare
fontos szereppel birhat.

Hiaba egyeztett tegnap Ujra Nancy Pelosi és Steven Mnuchin, tovabbra sincs el6rehaladas az Ujabb potencialis
fiskalis stimulus terén. Igy nagyjabdl egy héttel a valasztasok elétt aligha tudnak mar k6zds nevezdre jutni a felek.

Vegyesek alakultak a tegnap megjelent német IFO index értékei, a jelenlegi helyzet megitélése a vartnal
nagyobb mértékben javult, mig a kilatasok a vartnal nagyobb mértékben romlottak. A kilatasok egyértelmien a
romlé virushelyzettel magyarazhatdak, hiszen a névekvé fertézésszam a gazdasagot mikodését is hatranyosan
érinti, réadasul egyre tobb orszagban, kdztik Németorszagban is szigorubb intézkedéseket vezettek be. A WHO
szerint Europaban még mindig elkerulhet6 a teljes lezaras.

Boris Johnson szovivéje szerint tovabbra is jelentds kilonbségek vannak még a brit és az EU-s allaspont kdzott,
melyek athidalasa intenziv munkat kbvetel meg. Ezzel 6sszhangban ismét meghosszabbitottak az egyeztetéseket,
szerdaig Londonban egyeztetnek, majd csitortoktdl is folytatidk az egyeztetéseket, viszont ekkortdl mar
Brisszelben.

A WTO hivatalosan is rabdlintott, hogy az EU 4 milliard dollarnyi amerikai export termékre binteté vamot vessen
ki, a Boeing tiltott &llami tamogatasa miatt. A mostani déntés mar csak formalitds volt, a hir méar hetekkel korabban
megjelent. Véleménylnk szerint az amerikai elndkvalasztasig az EU nem fog élni a lehet6séggel, ezt kdvetben
pedig targyalasi alapként hasznélhatja fel a WTO mostani dontését.
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Nemzetkozi piacok

o Korrekcidval zartak a tegnapi kereskedést a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow 2,3%-kal, az
S&P500 1,9%-kal, a Nasdaq 1,6%-kal esett.

e Nagyot zuhantak tegnap az eurdpai részvénypiacok. A FTSE100 1,2%-ot, a CAC40 1,9%-ot, a DAX
3,7%-ot esett.

e Nyugodt kereskedéssel folytatodik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 és CSl indexek gyakorlatilag véltozatlanok
a hétféi zard értékiikhoz képest, a Hang Seng Index pedig 0,6%-ot cstkken.

e Tovabb folytatédik az euré oldalazasa a dollarral szemben az 50 napos mozgd atlag koéril, ahonnan
kitérés az amerikai elndkvalasztasig nem varhato.

¢ A WTI arfolyama csokkent tegnaphoz képest, ma reggel par centtel 39 dollar alatt volt a kdzeli hataridés
arfolyam. A libiai termelésfelfutas és a koronavirus terjedése voltak a legfontosabb hirek ma reggel. Az
afrikai orszag mar a legnagyobb mezéjének Ujrainditasat késziti eld, jelenleg 690 ezer hordd/nap a
kibanyaszott olaj mennyisége, de napokon belll elérheti a krizis el6tti napi 1 millid hordos szintet is a
kihozatal mértéke. A koronavirus jarvany tovabbra is negativan hat az eurépai és az amerikai olajkeresletre,
egyediil Azsia az, mely néni tud, mivel itt sikeriilt megallitani a pandémiat. A Zeta nevi hurrikan a Yucatan
félsziget iranyaba halad, de emiatt a Mexikoi Obdl termelésének 16%-at le kellett allitani, ami némi
segitséget jelent a vilag olajpiacanak.

e Azarany 1.905 dollarig tudott er6sddni a csdkkend részvényarak és a fiskalis 6sztonz6csomag elmaradasa
miatt, mikozben a dollar némileg er6sodott. A befektetdk szerint nincs esélye a jov6 hét kozepén esedékes
amerikai elndkvalasztast megelézéen egy fiskalis 0sztonzécsomag elfogadasanak. Steve Mnuchin
pénzigyminiszter és Nancy Pelosi k6z6tt ugyanis nem koézeledtek az allaspontok a vitas kérdésekben,
mikdzben a koronavirus megbetegedések szama Ujabb rekordot déntétt az Egyesiilt Allamokban. A
részvénypiacok rosszul fogadtak a hireket, ami viszont emelte az arany arat. A jov6 héten esedékes
amerikai elndkvalasztas lesz a f6, armeghataroz6 esemény az arany vilagpiacan.

e A f6bb amerikai és eurépai hataridés piacok is a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
okt. 27.  2:30 CHN  Ipari véllalatok profittdmege szept. 19.1% 10.1%
okt. 27. 13:30 us Tartds cikkek rendelésallomanya (hé/hd) szept. 0.5% 0.5%
okt. 27.  14:00 us S&P/Case-Shiller hazarindex aug. 226.55
okt. 27.  15:00 us Conference Board fogyasztoi bizalmi index okt. 101.8" 102
okt. 27.  15:00 US  Richmondi Fed feldolgozdipari index okt. | 21" 18
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 33.012,62 -1,91% EURUSD 1,1823 0,11% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3.400,97 -1,86% USDJPY 104,80 -0,04% OIN 0,71 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 23.485,80 -0,04% EURHUF 364,88 -0,09% 1 hoénap 0,75 -0,54 0,16 -0,68 0,05
DAX 12.177,18 -3,71% USDHUF 308,62 -0,22% 3 honap 0,77 -0,51 0,22 -0,59 0,05
Shanghai 3.254,32 0,10% CHFHUF 340,18 -0,15% 6 honap 0,80 -0,50 0,25 -0,70 0,07
EURPLN 4,5844 0,14% 12 hénap 0,87 -0,46 0,34 -0,62 0,13
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,80 -4,2bp cseh 1,01 0,0bp Kukorica 196,50 Arany 1906,26
német -0,58 -0,6bp lengyel 1,21 -2,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,74 -2,0bp magyar 2,33 3,0bp Buza (€/t, Euronext) 207,25 Eziist($/uncia) 24,53
spanyol 0,18 -0,9bp roman 3,55 -0,5bp Brent koéolaj 40,77 Réz 6781,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
10/26/2020 valtozas . Magyar referencia-hozamok
3h. 0,45% 1bp e
6h. 0,53% Obp 3%
12 h. 0,68% 2bp 2%
3év 1,27% Obp 1%
5év 1,76% 1bp
i 0% . . '
10 év 2,33% 3bp 0 kv 5 év 10 év 15 év
15 év 2,69% Obp A% b s s s s s s s s s s s s s s

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) éaltal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valo észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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