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e Uj cstcsokra emelkedik Eurépaban a koronavirusos megbetegedések szama
¢ Nem kizart, hogy mégis lesz Brexit megallapodas a héten

e Tovabb gyengiilt a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Nem valtoztak érdemben a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan az elmult hét utolsé
munkanapjan. tegnap. A 3 éves hozam 1,27%-on, az 5 éves 1,75%-on a 10 éves pedig 2,30%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Lezajlott a valasztasok el6tti utolsé elnoki vita az USA-ban a mult héten, ami sokkal kulturaltabb format 6ltott,
mint az el6z6. A felek nem szakitottdak félbe egymast, nem egymas kritizalasaval, hanem szakpolitikai
elképzeléseikkel voltak elfoglalva. Osszességében Joe Biden hozta a kételezét azzal, hogy elismételte
programjanak fébb pontjait, ami mellett kulturaltan felhivta a figyelmet Trump hibaira és tudomanyosan nem
megalapozott kijelentéseire. Emellett nagy hibat nem kovetett el felszélalasai soran. Trump az elsé elndki vitaval
szemben most pozitiv meglepetést okozott, ugyanis minden 6t ért kritikara latvanyosan volt elére atgondolt valasza.
Ennek kdszdnhetéen még a koronavirussal kapcsolatos témabdl is 6 jott ki jobban, amire sokan nem gondoltak.
Osszességében enyhén Donald Trump felé billenhetett a mérleg a nyelve, de Biden j6 helytallasa miatt sorsfordité
vitarol semmiképpen nem beszélhetink.

Tovabbra is egymasra mutogatnak a felek a fiskalis stimulusrol szo6l6 targyalasokban, érdemi elérelépés azonban
tovabbra sem tortént. Varhatéan az elnékvalasztas el6tt mar nem fognak kompromisszumra jutni a felek.

56 pontra ugrott oktéberben a Markit szolgaltatéipari indexe az USA-ban az elézetes adatok szerint a korabbi és
a vart 54,6 ponttal szemben. A feldolgozodipari index 53,3 pont lett a megel6z8 havi 53,2 pontot kdvetben.

Elérelépések torténtek a Brexit targyalasok kapcsan. A felek megallapodtak abban, hogy oktéber 28-ig folytatjak
a mult héten megkezdett targyalasokat, és ezen tulmenden a felek is pozitivan nyilatkoztak az elmult napok
targyalasairdl, valamint elkezdték a konkrét jogi szdveg kidolgozasat is, igy megnétt az esélye annak, hogy
rendezett kapcsolatot sikerul kialakitania Nagy-Britannianak és az EU-nak.

Olaszorszagban és Franciaorszagban is Uj cslcsra emelkedett az Ujonnan megbetegedett koronavirusos betegek
szama. Spanyolorszagban rendkivili allapotot és ezzel egyltt kijarasi korlatozasokat vezettek be. Olaszorszagban
majus 6ta nem latott intézkedések léptek ismét életbe, melyeket a napokban varhatéan még tovabb szigoritanak.
Olaszorszagban korlatoztdk a vendéglatohelyek nyitva tartasat, a mozikat és sportlétesitményeket is bezartak,
viszont az iskolak tovabbra is nyitva vannak.

Csiitortokon kamatdonté ulést tart az Eurépai Kézponti Bank, azonban a varakozasok szerint most még nem,
majd csak a decemberi kamatddntd Ulésen jelentnek be Ujabb lazité intézkedéseket.
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Nemzetkozi piacok

o Kis elmozdulassal zartak az el6z6 hetet a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow 0,1%-kal esett, az
S&P500 0,3%-kal, a Nasdaq 0,4%-kal emelkedett a pénteki kereskedésben.

e Az eurdpai tézsdék emelkedtek pénteken. A DAX 0,8%-kal, a CAC40 1,2%-kal, a FTSE100 1,3%-kal zart
magasabban.

e Csokkenéssel indul a hét Azsiaban. A Nikkei 225 és CSI 300 indexek 0,1 és 0,9%-0s esést mutatnak a
kereskedés végéhez kdzeledve. A hongkongi tézsde Gnnepnap miatt zarva tart.

e Egyre csokken a nyomas az eurdn a dollarral szemben. A devizapar az 50 napos mozgdatlag kordl
ingadozik, ahonnan a j6vd heti elndkvalasztds hozhatja az elmozdulast.

e Az elmult két napban ismét csdkkenésnek indult az olaj arfolyama, ami az egyre gyorsabban terjedd
virusnak készonhetd. Pénteken U] rekordot dontott a napi megbetegedések szama. A gazdasag felépllése
mar a nyar folyaman lassulasnak indult, amit az egyre jobban terjed6 virus tovabb lassithat. Ennek
megfeleléen a rekord nagysagu petréleum termékek készletének cstkkenése is alabbhagyhat, ami tovabbi
nyomas ala helyezné a kéolaj arfolyamat.

e Az arany piaca az elmult harom hoénapban konszolidaciés fazisba Iépett, amit az egyre magasabb
részvénypiaci arfolyamokkal, a koétvénypiaci oldalazassal, és a javulé gazdasagi tendenciaval lehet
Osszefliggésbe hozni. A tél kozeledte novelheti a spekulativ keresletet, amennyiben az egyre jobban terjedd
virus Ujabb, a gazdasagot negativ érinté korlatozasokat eredményez. A masik oldalon a legnagyobb
kockazatot a realkamatok emelkedése jelenti. Biden programja jelentés mértékben ndvelné az amugy is
magas koltségvetési hianyt, ami a virus nélkil sokkal magasabb allampapir hozamokat indukalna.

e A f6ébb amerikai és eurépai hataridés piacokon is negativ hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
okt. 26.  10:00 GE  IFO izleti hangulatindex okt. 934 93
okt. 26. 13:30 us Chicagéi Fed index szept. 0.79 0.6
okt. 26.  15:00 us Ujlakas épitések (h6/hé) szept. 4.8% 1.3%
okt. 26.  15:00 us Ujlakas értékesitések (ezer/ho) szept. i 1011 1024.5
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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csUtortdkon. —MA(20) — MA(30) — MA(200) —MA(100)
Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 33.655,10 -0,12% EURUSD 1,1842 -0,15% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3.465,39 0,34% USDJPY 104,85 0,13% O/N 0,68 -0,47 0,08 -0,75 0,05
Nikkei225 23.494,34 -0,09% EURHUF 365,58 0,08% 1 hoénap 0,75 -0,54 0,16 -0,68 0,05
DAX 12.645,75 0,82% USDHUF 308,70 0,25% 3 hénap 0,77 -0,51 0,22 -0,62 0,05
Shanghai 3.251,12 -0,82% CHFHUF 341,14 0,19% 6 hénap 0,80 -0,50 0,25 -0,69 0,07
EURPLN 4,5695 -0,06% 12 hénap 0,87 -0,46 0,34 -0,64 0,13
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 0,84 -1,3bp cseh 1,01 -0,5bp Kukorica 196,50 Arany 1900,83
német -0,57 -0,8bp lengyel 1,24 -2,1bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,76 -4,5bp magyar 2,30 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 209,75 Eziist($/uncia) 24,25
spanyol 0,19 -29bp roman 3,55 -0,5bp Brent koéolaj 40,67 Réz 6867.50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
10/23/2020 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) éaltal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valo észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladadsara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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