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e Aggodnak az eurdpai dontéshozok a jarvany masodik hullamanak negativ névekedési hatasai miatt
o Nem valtoztatott tegnap az MNB a kamatokon

e Magahoz tért a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Nem valtoztatott tegnap a kamatokon a jegybank. Az alapkamat 0,6% tovabbra is, az egynapos fedezett betéti
kamat -0,05%, az egynapos hitelkamat pedig 1,85%. Kommentarjaban a monetaris tanacs tovabbra is fenntartja
azt a lehetéséget, hogy az alapkamat valtozatlansaga mellett az egynapos betéti eszkdéz kamataval rugalmasan,
hetente reagal a kockazati étvagyban bekdvetkezé valtozasokra, amennyiben ennek inflaciés hatasai vannak.

Piaci attekintés

e Ategnapi 3 hénapos DKJ aukcion az AKK 13,5 Mrd forintot bocsatott ki. Az atlaghozam 0,50% lett.

o Kissé emelkedtek a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves hozam 1,26%-on, az
5 éves 1,72%-on a 10 éves pedig 2,25%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Egyre inkabb latszik, hogy a jarvany masodik hullamanak gyors eurépai felfutadsanak komoly gazdasagi ara
lesz a varhatoé lezarasok miatt. AZ EKB elndke Christine Lagarde rossz émennek nevezte a jarvany felfutasat,
ami jelent8s kockazat a gazdasagi kilatasokat illetéen. Szerinte a romlé gazdasagi kilatasokra a jegybank Ujabb
élénkitéssel reagalhat. Eurépaban az elmult hdnapokban a kereslet visszaesése miatt mar igy is deflaciot mértek.
A piac tovabbra is arra szamit, hogy a decemberi Ulésen dént majd az EKB az eszkdzvasarlasi program
kibovitéserol.

Hasonlé lizenetet fogalmazott meg Valdis Dombrovskis is, aki az Eurépai Bizottsag gazdasagi ligyekért
felelés alelnoke. A politikus szerint a bizottsag juliusi elérejelzését, melyben 6% korili GDP visszaeséssel
szamoltak csdkkenteni kell, ugyanis azzal a feltételezéssel éltek, hogy az 6szi-téli hbnapokban mar nem lesznek
Ujabb jelentds korlatozoé intézkedések.

Az eurdpai diplomatak nem igazan aggédnak amiatt, hogy mult héten Boris Johnson keményebb hangnemet utott
meg a Brexit targyalasok kapcsan, ugyanis az elsésorban a brit valasztdknak, nem pedig a targyalasoknak szolt.
Ugyanis Boris Johnsonnak sikerként kell eladnia a szigetorszagban a kompromisszumos megallapodast is, amit az
EU-nak is figyelembe kell vennie. Az Unid részérél tovabbra is az a varakozas, hogy szeptember kdzepére
megszllethet a megéllapodas.
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Nemzetkozi piacok

e Szilk savban zajlott tegnap a kereskedés a tengerentulon. A Dow 0,4%-kal, az S&P500 0,5%-kal a
Nasdaq 0,3%-kal emelkedett.

e Vegyesen teljesitettek tegnap az eurépai részvénypiacok. A CAC40 0,3%-ot, a DAX 0,9%-ot csokkent,
mig a FTSE100 0,1%-ot, a FTSE MIB 0,6%-ot, az IBEX35 pedig 1%-ot emelkedett.

e Vegyes kereskedéssel folytatddik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 és Hang Seng indexek 0,3 és 0,8%-ot
emelkednek, a CSI 300 Index pedig ,.4%-ot csdkken a nap végéhez kozeledve.

o A WTI 41,4 dollar volt ma reggel annak ellenére, hogy az API jelentése szerint nétt az amerikai nyersola;j
készlet a mult héten. A kézel 600 ezer hordés névekmény meglepte a piacot, ez az emelkedés mar a
masodik az elmult harom hétben. Az olajarra viszont pozitivan hatott, hogy tegnap kdzelebb kerlltek a felek
az amerikai koltségvetési csomag elfogadasahoz. Az olajra ugyanakkor tovabbra is nyomas nehezedik a
koronavirus jarvany terjedése és a libiai kitermelés felfutasa miatt. Az OPEC november 30-an és december
1-én tartja soron kovetkezd (ilését. Orosz vélemény szerint addig nem varhaté dontés a termelés
alakitasarol, amig az OPEC vezet6k ezen az (ilésen nem fogadnak el egy Uj iranyelvet, és nem egyeznek
meg a kdzds lépések nagysagarél.

e Az arany 1.917 dollarig tudott ma reggel emelkedni, mivel a dollar gyengult és nagyon kozel kerlltek a
republikanusok és a demokratak a megegyezéshez az Uj fiskalis csomagrol. Nancy Pelosi demokrata
hazelndk szerint a térvény szdvege elkészilt, mar csak néhany részletben van vita felek kézott, de a
legfontosabb kérdésekben, példaul, hogy mennyit koéltsenek a csomagbdl a koronavirus elleni
védekezésre, sikerllt megegyezni. Az U] élénkité intézkedéssorozat lehetévé teszi, hogy az USA gazdasagi
lendiletet kapjon. Révid tavon a dollar gyengesége miatt ez segitheti az arany aremelkedését is. A
befektetdk szerint a november 3-i amerikai elndkvalasztas lesz az igazi fontos esemény az arany életében,
ha patthelyzet alakul ki, az komoly aremelkedést hozhat a nemesfém piacan.

e Az eurdnak sikerllt attorni az 50 napos mozgd atlagot a dollarral szemben, igy az arfolyam
visszaemelkedett az augusztusi kereskedési sav tartomanyaba.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
okt. 21.  8:00 UK Fogyasztdi arindex (év/év) szept. 0.2% 0.6% 0.5%
okt. 21. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések okt. -0.7%
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inflacios veszélyekkel jar. MA(20) —MA(30) — MA(200) —MA(100)
Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 33882,83 0,54% EURUSD 1,1851 0,25% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3443,12 0,47% USDJPY 105,12 -0,36% O/N 0,69 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 23639,46 0,31% EURHUF 362,73 -0,12% 1 hénap 0,75 -0,54 0,14 -0,73 0,04
DAX 12 690,22 -0,37% USDHUF 306,07 -1,23% 3 hénap 0,77 -0,51 0,21 -0,73 0,05
Shanghai 3325,03 -0,09% CHFHUF 338,20 -0,05% 6 hoénap 0,80 -0,50 0,25 -0,68 0,07
EURPLN 45622 -0,02% 12 hénap 0,87 -0,47 0,34 -0,62 0,13
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,79 1,7bp cseh 1,00 2,7bp Kukorica 188,75 Arany 1918,61
német -0,61 2,2bp lengyel 1,26 0,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,73 0,8bp magyar 2,25 3,0bp Buza (€/t, Euronext) 211,25 Eziist($/uncia) 24,99
spanyol 0,18 2,4bp roman 3,53 0,dbp Brent kéolaj 42,73 Réz 6899,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LMEB)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.10.20 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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