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o Ugy tiinik, végleg elszallt az esély a fiskalis stimulusra a valasztasok el6tt az USA-ban
e Ma kezdddik az EU csucs, fékuszban a Brexit

e Tovabb gyengiilt a forint, ma az MNB betéti tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma fix kamatozasu kdtvényaukcidkat tart az AKK. A felkinalt mennyiség 6sszesen 80 Mrd forint lesz.

e Enyhén emelkedtek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,23%-on,
az 5 éves 1,72%-on a 10 éves pedig 2,21%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Mar Steven Mnuchin, pénziigyminiszter szerint sincs jo esély arra, hogy a valasztasok elétt megsziilessen
az ujabb fiskalis stimulus az USA-ban. Szerinte mar annyira atpolitizaltta valt a téma a valasztasok elétt, hogy
ez ellehetetlenitette a sikeres targyalasokat. Mnuchin szerint a demokrataknak sem feltétlen érdeke egy valasztasok
elétti stimulus, mert Trump esetlegesen javithatna esélyeit ezzel a véghajraban. Ezzel szemben a demokratak
szerint a republikanusok nem voltak hajlanddak érdemi kompromisszumokat kétni veluk.

Elvileg ma kellene lezarni a brit-EU-s targyalasokat, azonban a kiszivargott hirek szerint mindkét fél ugy kezeli
a helyzetet, hogy a valddi hataridé oktdber vége-november eleje, és nem a mai nap. Ezzel 6sszhangban a
targyalasok brit vezet6je varhatéan a hataridé néhany hetes meghosszabbitasat fogja javasolni Boris Johnsonnak,
aki pedig varhatéan nem véltja be fenyegetését, miszerint ha ma nincs megallapodéas, akkor megszakitjak a
targyalasokat és rendezetlen kdrulmények kdzott szakadnak el az Eurépai Uni6tol. A hataridé rugalmas kezelésérél
sz0616 hirekre a font tegnap er6sédéssel reagalt az euréval szemben.

Emanuel Macron éjszakai kijarasi korlatozast rendelt el Parizsban és annak kérnyékén, valamint tdbb nagy francia
varosban is. Németorszagban, Olaszorszagban és Csehorszagban is Uj cslcsra emelkedett a napi Uj koronavirusos
fert6zottek szama. Londonban ma dontetnek arrdl, hogy még szigorubb intézkedéseket Iéptetnek életbe. A 2021-
es olasz koltségvetési tervezet alapjan 18 hétre hosszabbitana meg az allam a bértamogatasi program maximalis
hosszat és a hitelmoratériumot is varhatéan 6 honappal meghosszabbitjak.

Francois Vileroy az EKB francia tagja szerint a jelenlegi monetaris politika megfelel6 a mostani
kornyezetben, de sziikség esetén készen allnak tovabbi élénkitd intézkedésekrdl donteni. Pablo Hernandez
de Cos jegybankar szerint viszont a meglévd eszk6zok Ujra kalibrélasara vagy akar U eszkdzdk alkalmazasara is
szikség lehet az arstabilitas fenntartasa érdekében.

Az 1,9%-0s konszenzus helyett 1,7%-kal emelkedett év per év alapon a kinai fogyasztéi arindex szeptemberben,
ami jelentds lassulas az augusztusban mért 2,4%-hoz képest. A csdkkenés elsdsorban az élelmiszer- és
energiaaraknak volt betudhatd, a maginflacioé ugyanis valtozatlanul 0,5%-0s emelkedést mutatott.

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

1


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Nemzetkozi piacok

o Enyhe lefordulas jellemezte csucskdzelbdl tegnap a vezetd amerikai részvényindexeket. A Nasdaq 0,8%-
kal, az S&P500 0,7%-kal, a Dow 0,6%-kal keriilt lejjebb.

e Vegyesen teljesitettek tegnap az eurépai indexek. A FTSE100 0,6%-ot esett, mig a CAC40 0,1%-ot
csokkent, a DAX viszont 0,1%-ot emelkedett.

e Vegyes kereskedéssel folytatddik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 és Hang Seng indexek 0,5 és 1,1%-0s
visszaesést mutatnak, a CSl 300 index azonban 0,2%-ot emelkedik.

e A tegnapi nap nem volt érdemi mozgas az eurd dollar arfolyamaban. A Brexit korlli kockazat és a
tombol6 virus nyomast general, amit a relative magas realkamat kilénbdzet és kereskedelmi tobblet
ellensulyoz.

e A WTI 41,06 dollar volt ma a soron kévetkez6 novemberi hataridére, miutan az USA nyersolaj készletei
csOkkentek az iparagi jelentés szerint. Az APl adatai alapjan 5,42 millié horddval csdkkentek az Egyesilt
Allamok nyersolaj tartalékai. Ez lehet a legnagyobb heti csdkkenés augusztus 6ta, ha a kormany adatai is
megerdsitik a hirt. Az olaj aremelkedését ugyanakkor fékezték az Eurépabdl érkezd virushirek és az OPEC
oldalardl jové bizonytalansag, ugyanakkor az azsiai keresleti adatok biztatéak. Az olajkartell jové év elejétdl
névelni szeretné termelését, de a keresleti oldal gyengesége erre nem ad lehetdséget a kereskedék szerint.

o Az er8s dollar ismét 1.900 dollar ala I16kte az aranyat par dollarral, mikbézben tovabb csékken az esélye
annak, hogy az USA-ban sikertl Iétrehozni egy egyezséget az elndkvalasztas megel6zéen a két nagy part
kozott. Ez azt jelenti, hogy varhatéan nem lesz koltségvetési 6sztdnzés, ami szukséges lenne, hogy a
megrekedt amerikai gazdasagi novekedést beinditsa. Ennek hianyaban a befekteték inkabb az
elnokvalasztasra és annak kimenetelére figyelnek, ami meghatarozé lehet a gazdasagi aktivitasra és az
arany arara is.

e Negativ hangulat uralkodott az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
okt. 15.  3:30 CHN  Fogyasztoi arindex (év/év) szept. 2.4% 1.9% 1.7%
okt. 15.  14:30 us New Y ork-i feldolgozéipari beszerzési menedzser index okt. " 17" 14
okt. 15.  14:30 us Import arindex (h6/ho) szept. -1.4% -1.2%
okt. 15,  14:30 US  Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer fé/hét) okt. 840" 825
okt. 15,  14:30 US  Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) okt. " 10976 10550
okt. 15. 14:30 us Philadelphiai Fed index okt. i 15 14.75
okt. 15. 15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség okt. i 48
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 33496,67 0,52% EURUSD 1,1739 -0,06% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3488,67 -0,66% USDJPY 105,29 0,11% OIN 0,70 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 23507,23 -0,51% EURHUF 363,64 0,06% 1hoénap 0,75 -0,54 0,15 -0,68 0,04
DAX 13028,06 0,07% USDHUF 309,79 0,12% 3 hénap 0,77 -0,51 0,24 -0,61 0,05
Shanghai 3335,65 -0,15% CHFHUF 338,92 0,05% 6 honap 0,80 -0,49 0,25 -0,66 0,08
EURPLN 4,5278 0,27% 12 honap 0,86 -0,47 0,35 -0,59 0,14
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,73 -0,2bp cseh 0,97 1,6bp Kukorica 180,50 Arany 1897,73
német -0,58 -2,5bp lengyel 1,26 -0,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,66 -0,2bp magyar 2,21 3,0bp Buza (€/t, Euronext) 203,50 Eziist($/uncia) 24,14
spanyol 0,13 -0,9bp roman 3,52 -7,9bp Brent kéolaj 13 Réz 6716,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.10.14 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,44% Obp o
6h. 0,53% Obp S i
12 h. 0,66% -2bp 2%
3év 1,23% 2bp 1%
5év 1,72% 5bp
i 0% T T '
10 ev 2,21% 3bp 0lev 5 év 10 év 15 év
15 év 2,65% 5bp A% oo ooomooooooooooooooooooooooooooooo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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