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¢ Romlottak a német gazdasag kilatasai a ZEW adatok szerint
e Tovabbra sincs megallapodas az EU és Nagy-Britannia k6zott a Brexitrél

o Felgyorsulni latszik a forint gyengiilése

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ma 12 hénapos DKJ aukciét és valtozd kamatozasu kétvényaukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség
mindkét papirbdl 15 Mrd forint lesz.

e [Egyelére nem valtoztak érdemben tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves
hozam 1,21%-on, az 5 éves 1,67%-on a 10 éves pedig 2,18%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A korabbi hireknek megfeleléen a WTO dontése értelmében az EU 4 milliard dollarnyi amerikai termékre vethet ki
blntetévamot, amiért az amerikai allam tiltott allai tamogatassal segitette a Boeinget. Valdszin(leg tlnik, hogy az
EU az amerikai elndkvalasztasig mar nem tesz lépéseket és ezt kdvetden is inkabb targyalasi alapnak fogja
hasznalni a mostani helyzetet, kevésbé tlinik valészinlinek, hogy a kereskedelmi fesziiltségeket tovabb szitanak
vamok kivetésével.

Tovabbra sincs megallapodas az EU és Nagy-Britannia k6zott. Boris Johnson ismét megerésitette korabbi
fenyegetését, miszerint ha 15-éig nincs megallapodas, akkor felall a targyaléasztaltdl és megallapodas nélkil vet
véget az EU-val kotott atmeneti idészaknak. Ahogy egyre kdzelebb ériink a hatarid6héz egyre nagyobb az esélye
a rendezetlen Brexitek, ami sulyos karokat okozhat a gazdasag szamara, a pénz és tOGkepiacokon pedig
megndvekvd volatilitast okozhat.

Az EKB soron kovetkez6 oktober 28-29-i ilését megelézden nincs egység a jegybankarok kozoétt. A holland
Klaas Knot szerint tovabbi adatokra van sziikség miel6tt tovabbi lazitasrél dontenek, mig a spanyol jegybankelndk,
Pablo Hernandez de Cos szerint a kilatasokat nagyfoku bizonytalansag évezi, ezért nem délhet az EKB elégedetten
hatra és tovabbi élénkitésre van sziikség. Legvalészinlibbnek tovabbra is a decemberi élénkités tlinik, amikor is U]
ndvekedési elérejelzés is tAmogatni fogja a jegybankarok dontését.

Emmanuel Macron fontos jarvanylgyi intézkedéseket jelenthet be ma este. Egyes informacidk szerint még a kijarasi
korlatozasok ujabb bevezetése is felmerult, azonban valdszinlleg erre még nem keril sor. A jarvanyugyi
intézkedéseken tul varhatéan gazdasagi segitséget is bejelent a leginkabb érintett vallalatoknak, els6sorban a
turizmushoz k6t6dé agazatok szamara.

Nagyot romlott a német gazdasag kilatasa a tegnap megjelent ZEW index alapjan. A kilatasok ugyanis a
vartnal sokkal nagyobb mértékben zuhantak, az index a korabbi 77,4 pontrél 56,1 pontra esett. Ugyanakkor a
gazdasag jelenlegi allapotanak megitélése enyhén javult. Az index -66,2 pontrdl -59,5 pontra emelkedett, enyhén
meghaladva a -60 pontos varakozast.
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Nemzetkozi piacok

Hiaba a vartnal kedvez8bb banki jelentések egyelére lefordultak a csucskozelb8l a vezetd amerikai
részvényindexek tegnap. A Dow és az S&P500 0,6%-kal, a Nasdaq 0,1%-kal kerilt lejjebb.

A FTSE100 0,5%-ot, a CAC40 0,6%-ot, a DAX pedig 0,9%-ot csdkkent a tegnapi kereskedésben.

Vegyes kereskedéssel folytatddik a hét Azsiaban. A Nikkei 0,1%-ot emelkedik, mig a Hang Seng és CSI indexek
0,2%-0s és 0,8%-0s csdkkenést mutatnak a kereskedés végéhez kézeledve.

A Brexit korlli targyalasok hatarideje vészesen koézeleg, a bizonytalansag pedig egyre csak né. Ennek
kovetkeztében a tegnapi napon az euré és a font is gyengiilésnek indult a dollarral szemben. Elérelépés
hianyaban a korrekcié tovabb folytatédhat.

A WTI kereken 40 dollar volt a soron kdvetkez6 novemberi hataridére. A legérdekesebb hir az volt, hogy a
szeptemberi hivatalos adatok szerint Kina 2,3%-kal n6velte olajimportjat, ami az augusztusi gyengulés utan pozitiv
meglepetés volt. A demokratak és a republikanusok nem kertltek kézelebb egymashoz, igy szinte alig maradt
esélye annak, hogy a november 3-i elndkvalasztast megel6z6en a felek kiegyezzenek egymassal az Uj
koltségvetési csomagrol. Mohamed bin Salman és Putyin elndk is felszdlitotta az OPEC tagokat, hogy tartsak be a
termelési kvotakat. Az OPEC hivatalosan november 30-an Ul ssze és dontenek a 2021-t6l életbe 1€p6 Uj kvotakrol.
Az eredeti tervek szerint napi 2 millié horddval tdébb olajat hozna a felszinre a kartell és Oroszorszag, ugyanakkor
a legfrissebb OPEC jelentés szerint a negyedik negyedévben napi 900 ezer hordéval csékken az OPEC olaja iranti
igény. Az IEA is tegnap kbzzétette havi jelentését, mely szerint a jarvany el6tti olajkereslet 2023 el6tt nem all helyre.
Ezért az OPEC szamara nehéz politikai kérdés lesz, hogy mennyire engedjék a tagallamoknak a kutak Ujranyitasat,
mivel lathatdan az olaj iranti igény csak lassan éled ujja.

Az aranynak els6sorban az inflacié megugrasa, a gyenge gazdasagi aktivitas és a jarvany tovabbi feler6sddése
adhat pozitiv lendlletet. A helyzet nagyon bizonytalan, s bar vannak jelek, mely szerint a vilag gazdasagai tul
vannak a mélyponton, egyelére nem latszik egyértelmlinek, hogy helyreall a korabbi rend. Az amerikai
elndkvalasztas is komoly kockazatokat rejt magaba, mivel nem egyértelmi a befutd és az elndkvalasztast kovetden
sem lesz egyszer(i az Uj kormanyzat felallitasa.

Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
okt. 14.  6:30 JP Ipari termelés (év/év) aug. -15.5% -13.8%
okt. 14. 6:30 JP Ipari termelés (hé/ho) aug. 8.7% " 1%
okt. 14. 11:00 EMU  Iparitermelés (év/év) aug. 7% -7%
okt. 14.  13:00 us Jelzéloghitel igénylések okt. 4.6%
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Rovid forintpiaci helyzetkép

Felgyorsult tegnap a forint gyengiilése az 375 - e 376
eurdval szemben. Osszességében a nyitd 370 - 370
357,6-r61 zarasa 361,8-ra emelkedett az 365 My 365
EURHUF devizapar. A mai kereskedésben 360 'k, w‘ﬂ'” ""Iiﬂ"ifuﬂ - 360
tovabb folytatodott a gyengiilés, mar 363 390 n*“t mwm. ' e e
felett kereskednek az euréval. = !u% m@* i I e .
A forint Gjabb gyors gyengllése miatt ismét 340 - S 340
elétérbe keriilt a kérdés, hogy emel-e 335 o 335
kamatot az MNB a holnapi betéti tenderen. 330 ) 330
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—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 33305,38 -0,05% EURUSD 1,1734 -0,10% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 351193 -0,63% USDJPY 105,49 0,01% O/N 0,67 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 23626,73 0,11% EURHUF 363,22 0,40% 1 hoénap 0,75 -0,54 0,14 -0,67 0,04
DAX 13018,99 -0,91% USDHUF 309,53 0,50% 3 hénap 0,76 -0,51 0,23 -0,63 0,05
Shanghai 3340,68 -0,57% CHFHUF 338,25 0,47% 6 hénap 0,79 -0,48 0,24 -0,69 0,07
EURPLN 4,4913 -0,06% 12 hénap 0,85 -0,47 0,35 -0,62 0,15
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,73 -4,7bp cseh 0,95 255bp Kukorica 178,00 Arany 1894.85
német -0,56 -1,1bp lengyel 1,26 -0,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,66 -1,9bp magyar 2,18 1,0bp Buza (€/t, Euronext) 202,75 Eziist($/uncia) 24,10
spanyol 0,14 -0,2bp roman 3,60 -0,3bp Brent kéolaj ’ Réz 6692,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.10.13 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,44% Obp e
6h. 0,53% Obp L
12 h. 0,68% Obp 2%
3év 1,21% -2bp 1%
5év 1,67% -2bp
) 0% T T '
10 ev 2,18% 1bp 0lév 5 év 10 év 15 év
15 év 2,60% -4bp A% oo ooomooooooooooooooooooooooooooooo

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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