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e 3,4%-ra lassult az inflacié szeptemberben a KSH szerint
¢ A német kormany emelheti hozzajarulasat a k6zos eurdpai koltségvetéshez
e A vartnal jobb inflaciés adatok hatasara er6sédik a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Pozitiv meglepetést hoztak a ma reggel kozzétett szeptemberi inflaciés adatok. Havi szinten 0,4%-kal
csokkentek a fogyasztoi arak, igy az éves inflacios index 3,4%-ra lassult az augusztusi 3,9%-rél. A maginflacios
mutaté szintén lassult, 4%-ra a korabbi 4,7%-rél. Ugy gondoljuk, az inflacié miatt az MNB-n 1évé nyomas érdemben
enyhllt az adat hatasara. Nem varunk ennek megfeleléen kamatemelést a mai egyhetes betéti tenderen.

Piaci attekintés

e Ma fix kamatozasu kdétvényaukcidkat tart az AKK. A felkinalt mennyiség a harom papirbél sszesen 80 Mrd
forint lesz.

o Nem valtoztak érdemben tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam
1,35%-0n, az 5 éves 1,79%-on a 10 éves pedig 2,33%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Nem hozott érdemi Gjdonsagot a Fed tegnap megjelent jegyzékdonyve a legutébbi kamatdontd iilésrél. A
jegybankarok szerint a gazdasag és az inflacié sokkal gyorsabban pattant vissza, mint amire 6k szamitottak, ezzel
egyltt is azonban tovabbi fiskalis stimulust sirgetnek. Az eszkozvasarlasi programrél a kovetkezé Ulésen
(november 4-5) terveznek részletesen beszélni.

Nyitott lenne Nancy Pelosi, a demokratak képvisel6hazi vezetbje arra, hogy a légitarsasagoknak egy kilon fiskalis
csomag keretében adjon segitséget. Ezzel 6k lehetnének egyel6re az egyetlen szektor, ahova a valasztasok el6tt
Ujabb stimulus érkezik.

Megy az adok-kapok a Brexit targyalasok kapcsan. Az EU szerint oktdber masodik felében lehet realis a
megallapodas, mig Nagy-Britannia azzal fenyeget6zik, hogy oktéber 15-vel feléll a targyaléasztaltdl, ha addig nincs
megallapodas. Az EU fétargyaldja Michel Barnier azonban nem hisz ennek a fenyeget6zésnek, és szerinte 66% az
esélye, hogy veégul sikertl megallapodasra jutniuk.

Az Eurépai Parlament tdmogatta a javaslatot, hogy 2030-ra az eredetileg tervezett 40% helyett 60%-kal
csokkentsék az Uveghaz hatdsu gazok kibocsatasat az 1990-es szinthez képest. A javaslatot még az Eurdpai
Tanacsnak is meg kell vitatnia és jova kell hagynia azt. A széndioxid kibocsatasi kvéta ara emelkedett a szigorubb
korlatozas lehet6ségére, ami magaval hizta a féldgaz arat is, ugyanis az a szénnél tisztabb fiitéanyag.

A spanyol kormany 72 milliard eurds gazdasagélénkité csomagot jelentett be a 2021-2023 kdzotti idészakra,
melynek finanszirozasa az eurdpai gazdasagélénkitd csomagra tamaszkodik. A spanyol gazdasagot az egyik
leginkabb érintettje a jarvanynak, igy a ndvekedés visszatéréséhez jelentds élénkitésre van szikség.

Német lapértesilések szerint a német kormany 9 millidrd eurdval hajlandé megndévelni a hozzajarulasat a k6zds
eurdpai koltségvetéshez annak érdekében, hogy a k6zos koltségvetés kdnnyebben elfogadasra keriljon.

Ma jelenik meg az EKB szeptemberi llésének jegyzdkonyve, melybdl lathatd lesz, hogy a jegybankarok hogyan
vélekednek a ndovekedés lassulasarol és a deflacios folyamatokrdl. Ebbdl pedig mar kdvetkeztetni lehet az uUjabb
jegybanki élénkitésre.
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Nemzetkozi piacok

o Komoly emelkedéssel zartak a tegnapi kereskedést a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow és a
Nasdaq 1,9%-kal, az S&P500 1,7%-kal kerdilt feljebb.

e Alapvetéen oldalazas jellemezte az eurdpai részvénypiacokat. A DAX 0,2%-ot emelkedett, mig a
FTSE100 0,1%-ot, a CAC40 pedig 0,3%-ot csokkent.

e Vegyes kereskedéssel folytatddik a hét Azsiaban. A Nikkei 225 Index 1%-0s emelkedést, a Hang Seng
Index pedig 0,7%-0s csokkenést mutat a nap végéhez kdzeledve. A kinai t6zsde nemzeti Ginnep miatt zarva
tart, a kereskedés pénteken folytatodik.

e A WTI kereken 40 dollar volt ma reggel, miutan tegnap az EIA enyhén ndvekvd USA kdéolaj készlet adatot
hozott nyilvanossagra: az 501 ezer hordds tartalék ndvekedés meglepte a piacot, mivel a konszenzus
mintegy 1,2 millié hordds készlet csdkkenés volt. A Delta nevi hurrikan miatt jelentds lezarasok voltak a
Mexikoi-Obdlben: a hirek szerint a korabbi 22% helyett a termelési egységek 80%-at kellett leallitani az
erds szél miatt. Ez mar jelentésebb termelés kiesést okozhat a régidban. A piacon tovabbra is megy a
talalgatas, hogy az OPEC+ januartodl 2 millié hordd/nap tobblet termelést dob-e a piacra. Az eredeti tervek
szerint ennyivel ndvelné a kinalatot a kartell, de a mostani helyzetben ez valdszinlileg elmarad, legalabb is
az egyik legnagyobb kereskedd cég, a Vitol varakozasa szerint ez a forgatdkdnyv fog bekdvetkezni. A piaci
ar alakulasara dont6 lehet ez a 1épés, mivel a piaci egyensuly nagyon térékeny a gyenge keresleti oldal
miatt.

e Az arany arfolyama alig valtozott, miutan tegnap az alelndkjeloltek vitaja sokkal konstruktivabb
hangulatban zajlott, mint Trump és Biden kozti csorte. A nemesfém kurzusara nem hatott az a hir sem,
mely szerint Trump mégiscsak tamogatna egy fiskalis 6szténz8 program elinditasat az elndkvalasztas elétt.
A piac szerint erre kevés az esély. Tegnap Kamala Harris demokrata alelndkjeldlt tamogatasat adta egy
ilyen csomagnak, ami azt jelenti, hogy ha a kézvéleménykutatasoknak megfeleléen Biden gy&z, akkor az
elndkvaltas utan gyorsan elindulhat egy ilyen program. Nancy Pelosi demokrata hazelndk is nyitottnak
bizonyult a légitarsasagok megsegitésére, amitél korabban elzarkézott.

e Tovabb folytatdédik az 50 napos mozgo atlag alatt a kereskedés az eurd dollar arfolyamaban. A szignifikans
realkamat kulénbozet és Biden egyre ndvekvd elényének hatasara tovabb emelkedhetne az arfolyam,
ugyanakkor a koronavirus jelenleg nagyobb problémat jelent Eurépanak, mint Amerikanak.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
okt. 8.  8:00 GE  Foly6 fizetési mérleg (milliard eurd) aug. 217 162" 165
okt. 8.  8:00 GE  Kilkereskedelmi mérleg (milliard euro) aug. | 102" 16 128
okt. 8.  8:00 GE Kiilkereskedelmi egyenleg aug. 4.7% 1.5% 2.4%
okt. 8.  9:00 HU Fogyasztéi arindex (év/év) szept. 3.9% 3.9% 3.4%
okt. 8. 11:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) szept. -2261.3
okt. 8. 14:30 US  Friss munkanélkiili-segély kérelmek (ezer fé/hét) okt. 837" 820
okt. 8. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) szept. " 11767”11400
okt. 8. 15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség okt. i 49.3
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 33561,05 -0,27% EURUSD 1,1778 0,13% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3419,45 1,74% USDJPY 106,00 0,02% O/N 0,62 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 23647,07 0,96% EURHUF 358,82 -0,03% 1 hénap 0,75 -0,54 0,14 -0,69 0,05
DAX 12 928,57 0,17% USDHUF 304,65 -0,16% 3 hénap 0,77 -0,51 0,23 -0,68 0,05
Shanghai 3218,05 -0,20% CHFHUF 332,59 -0,03% 6 hénap 0,80 -0,49 0,24 -0,72 0,07
EURPLN 4,4762 -0,16% 12 hénap 0,85 -0,46 0,34 -0,62 0,15
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,79 52bp cseh 0,92 11,0bp Kukorica 175,75 Arany 189317
német -0,49 14bp lengyel 1,34 -0,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,78 0,9bp magyar 2,33 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 200,50 Eziist($/uncia) 24,01
spanyol 0,24 0,7bp roman 3,62 0,4bp Brent kéolaj 31 Réz 6679,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LMEB)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.10.07 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,45% Obp e
6h. 0,55% Obp S5 e
12 h. 0,71% Obp 2%
3év 1,35% -1bp 1%
5év 1,79% 1bp
) 0% T T '
10 év 2,33% 2bp 0lev 5 év 10 év 15 év
15 év 2,82% 2bp 1% oo oo oooooooooooooooooooooooooooooooo

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valo észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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