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e Trump elnok koronavirusos lett
o Kissé csokkent az ISM index értéke az USA-ban, mig a PCE inflaciés adatok enyhén gyorsultak

o Erdsodott tegnap a forint, bar a jegybank mar nem emelte tovabb az egyhetes betét kamatat

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e A tegnapi kdétvényaukcidkon az AKK a harom papir esetében dsszesen 102,5 Mrd forintot fogadott el a
benyujtott ajanlatokbdl, majd a nem-kompetitiv aukcién még dsszesen kdzel 40 Mrd forintnyi kibocsatas
tortént. Az atlaghozam az 5, a 10 és a 15 éves papir esetében rendre 1,76%, 2,39% és 2,85% lett.

e CsoOkkentek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,36%-on, az 5
éves 1,76%-on a 10 éves pedig 2,36%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Donald Trump és Melania Trump is elkaptak a koronavirust, amit az USA elndke Twitter Uzenetben tett kdzzé.
A gyanu mar azt kovetéen felmertlt tegnap, hogy Trump egyik kozeli tanacsaddja elkapta a virust, akivel az elmult
hetekben sokat utazott egyitt. A hirekre a hataridés piacok 1-1,5% koruli eséssel reagaltak.

Megszavaztak tegnap a demokratak a Képvisel6hazban az altaluk kidolgozott 2.200 milliard dollaros fiskalis
csomagot, amit a republikanusok tovabbra sem tamogattak. Ennek ellenére az egyeztetések tovabbra is folynak a
felek kozott.

55,4 pontra csokkent az ISM feldolgozéipari indexe az USA-ban szeptemberben a vart 56,5 és a korabbi 56
ponttal szemben.

Ev/év alapon 4,8%-kal néttek az autéértékesitések az USA-ban szeptemberben, ami az elsé pozitiv olvasat februar
ota.

2,7%-kal estek a személyi jovedelmek az USA-ban ho/hé alapon augusztusban a vart 2,5%-os visszaeséssel
szemben. A személyi kiadasok 1%-kal néttek ho/hé alapon a vart 0,8%-kal és a megel6z6 havi lefelé korrigalt 1,5%-
kal szemben. A PCE inflaciés adat 1,4%-0s éves ndvekedést mutatott a vart 1,2%-kal és az el6z8 havi 1,1%-kal
szemben. A maginflaciés adat 1,6%-o0s dragulast mutatott év/év alapon.

837 ezren folyamodtak els6 izben munkanélkiili segélyért az USA-ban az elmult héten, ami kissé alulmdulta a
850 ezres elemzdi konszenzust és a megel6zd heti 873 ezres értéket. A folyamatban Iévé segélykérelmek 11,8
millié kérnyékére estek a vart 12,2 milliéval szemben.

Az EKB alelndke Luis de Giuindos szerint jelenleg nem szilkséges a jarvanyugyi kotvényvasarlasi programot
(PEPP) mddositani, ezzel hiitétte azokat a varakozasokat, melyek mar oktdberre Ujabb jegybanki élénkitést vartak.
A piac tovabbra is a csomag kib8vitésére szamit, de csak az év vége felé.

Ahogy az varhat6 volt a szeptember végi hataridéig az EU kérése ellenére Nagy-Britannia nem vonta vissza a brit
belkereskedelmi torvényt, igy az EU megtette a kovetkezs Iépést és tegnap jogi eljarast inditott Nagy-Britannia ellen
a nemzetkdzi szerz8dés egyoldalu felllirasa miatt. Ennek ellenére a Brexit targyalasok tovabbra is zajlanak, ezekkel
kapcsolatban egyes beszamoldk szerint enyhe el6re lepések térténtek volna a napokban, de az attéré sikerre még
mindig varni kell. Az EU-s allaspont szerint oktéber 15-ig kellene megallapodni, azonban a felek varhatéan ezuttal
is rugalmasan kezelik a hataridét, mint ahogy azt mar t6bbszoér is lathattuk a Brexit kapcsan.
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Az elemz6i varakozasoknak megfeleléen 3%-ra emelkedett a japan munkanélkiiliségi rata, amire 2017 eleje 6ta
nem volt példa.

Nemzetkozi piacok

o Atechnoldgiai szektor vezetésével emelkedtek tegnap a tengerentuli részvényindexek. A Nasdaq 1,4%-
kal, az S&P500 0,5%-kal, a Dow 0,1%-kal kertlt feljebb.

e Az FTSE100 0,2%-ot, a CAC40 0,4%-ot emelkedett, mig a DAX index 0,2%-ot csdkkent.

e A Nikkei 225 Index a tegnapi technikai szlinet utan 0,8%-os cstkkenést mutat, a hongkongi és kinai t6zsdék
nemzeti Gnnep miatt j6vd hét pénteking zarva tartanak.

e A WTI 37,6 dollarig esett, miutan tegnap Trump bejelentette, hogy koronavirussal fert6z6doétt. A hir noveli
Joe Biden esélyeit, hogy megnyerje az amerikai elndkvalasztast. Masrészt ramutat arra, hogy mennyire
gyengén kezelte a jelenlegi elndk a kialakult jarvanyveszélyt. Rossz hirek érkeztek a fiskalis
Osztonzécsomag feldl is, mivel egyelére elakadtak az egyeztetések a republikanusok és a demokratak
koézott. Az OPEC tagok kozil az Egyesult Arab Emiratusok jelezte, hogy kétéves mélypontra vagja
termelését, ami ellensulyozhatja a ndvekvé szaudi exportot, illetve Venezuela, Iran és Libia termelését.
Korabban a szaudiak biraltak a kisebb arab termel6é orszagot, hogy a kvéta felett termelnek, de a most
bejelentett 310 ezer hordd/nap termelésvagas az Emirség részérdl kedvezéen hathat a kapcsolatokra. Az
OPEC szeptemberben a becslések szerint napi 24,43 millié hordd olajat hozott a felszinre, ami némileg
meghaladja az augusztusi 24,39 millié hordé/nap szintet.

e Az arany 1.906 dollar volt ma reggel. Az arany arara befolyasolé tényezd lesz a mai USA munkaerdpiaci
jelentés is, ami pontos képet ad arrél, hogy milyen allapotban van az USA gazdasaga. A fundamentalis
tényez6k — az alacsony kamatok, a gyenge noévekedés — tovabbra is emelked6 aranyarakat hozhat
magaval. Az arannyal egyutt a gyengélkedé ezlst is azonnal pozitivan reagalt a mai hirekre.

e Az euré az 50 napos mozgo6 atlagaig emelkedett a dollarral szemben, a technikai rezisztenciat azonban
nem sikerilt athidalni. Erdemi hirek vagy gazdasagi fejlemények nélkil tovabb folytatédhat az oldalazas.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is negativ hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
okt. 2.  1:30 P Munkanélkiiliségi rata aug. 2.9% 3% 3%
okt. 2.  9:00 HU Kiilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - végleges jal. 261.83 207
okt. 2. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex (év/év) szept. -0.2% -0.2%
okt. 2. 14:30 US  Atlagos orabérek szept. 4.7% 4.8%
okt. 2.  14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) szept. g 1027" 875
okt. 2.  14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) szept. i 29" 35
okt. 2.  14:30 us Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) szept. i 1371”7 875
okt. 2.  14:30 us Aktivitasi rata szept. 61.7% 61.9%
okt. 2.  14:30 us Munkanélkiliségi rata szept. 8.4% 8.2%
okt. 2.  14:30 us Tisztitott munkanélkuliségi rata szept. 14.2%
okt. 2.  16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - végleges szept. " 789" 79
okt. 2.  16:00 us Tartds cikkek rendelésallomanya (hé/ho) aug. 0.4% 0.4%
okt. 2. 16:00 us Ipari rendelésallomany (ho/ho) aug. 6.4% 0.9%
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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megkapaszkodnia az euréval szemben. —MA(20) ——MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 33.657,71 2,23% EURUSD 1,1729 -0,16% HUF EUR USsD CHF GBP
S&P500 3.380,80 0,53% USDJPY 105,02 -0,48% O/N 0,73 -0,49 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 22.996,42 -0,81% EURHUF 359,47 0,20% 1 hoénap 0,75 -0,53 0,15 -0,65 0,05
DAX 12.730,77 -0,23% USDHUF 306,50 0,37% 3 hénap 0,77 -0,50 0,23 -0,68 0,06
Shanghai 3.218,05 -0,20% CHFHUF 333,61 0,36% 6 honap 0,80 -0,48 0,26 -0,68 0,09
EURPLN 4,4939 0,26% 12 hénap 0,85 -0,44 0,36 -0,60 0,15
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 0,68 -0,7bp cseh 0,79 -2,6bp Kukorica 171,50 Arany 190817
német -0,54 -1,4bp lengyel 1,32 1,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,82 -45bp magyar 2,36 -7,0bp Buaza (€/t, Euronext) 197,00 Eziist($/uncia) 23,82
spanyol 0,23 -1,7bp roman 3,62 0,2bp Brent koéolaj 39,49 Réz 6387,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
10/1/2020 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”

Az Erste Pénz- és Tékepiacok

- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200
Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

3


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

