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Napi Monitor – Erste Bank Pénz- és Tőkepiacok – 2020. október 2. 
 

 

 Trump elnök koronavírusos lett 
 

 Kissé csökkent az ISM index értéke az USA-ban, míg a PCE inflációs adatok enyhén gyorsultak 
 

 Erősödött tegnap a forint, bár a jegybank már nem emelte tovább az egyhetes betét kamatát 
 

 
Hazai hírek, makrogazdaság 
 

Piaci áttekintés 

 

 A tegnapi kötvényaukciókon az ÁKK a három papír esetében összesen 102,5 Mrd forintot fogadott el a 
benyújtott ajánlatokból, majd a nem-kompetitív aukción még összesen közel 40 Mrd forintnyi kibocsátás 
történt. Az átlaghozam az 5, a 10 és a 15 éves papír esetében rendre 1,76%, 2,39% és 2,85% lett.  

 

 Csökkentek tegnap a referenciaszintek az állampapírok másodpiacán. A 3 éves hozam 1,36%-on, az 5 
éves 1,76%-on a 10 éves pedig 2,36%-on állt.  

 

Nemzetközi hírek, makrogazdaság 

 
Donald Trump és Melania Trump is elkapták a koronavírust, amit az USA elnöke Twitter üzenetben tett közzé. 
A gyanú már azt követően felmerült tegnap, hogy Trump egyik közeli tanácsadója elkapta a vírust, akivel az elmúlt 
hetekben sokat utazott együtt. A hírekre a határidős piacok 1-1,5% körüli eséssel reagáltak. 
 
Megszavazták tegnap a demokraták a Képviselőházban az általuk kidolgozott 2.200 milliárd dolláros fiskális 
csomagot, amit a republikánusok továbbra sem támogattak. Ennek ellenére az egyeztetések továbbra is folynak a 
felek között.  
 
55,4 pontra csökkent az ISM feldolgozóipari indexe az USA-ban szeptemberben a várt 56,5 és a korábbi 56 
ponttal szemben. 
 
Év/év alapon 4,8%-kal nőttek az autóértékesítések az USA-ban szeptemberben, ami az első pozitív olvasat február 
óta. 
 
2,7%-kal estek a személyi jövedelmek az USA-ban hó/hó alapon augusztusban a várt 2,5%-os visszaeséssel 
szemben. A személyi kiadások 1%-kal nőttek hó/hó alapon a várt 0,8%-kal és a megelőző havi lefelé korrigált 1,5%-
kal szemben. A PCE inflációs adat 1,4%-os éves növekedést mutatott a várt 1,2%-kal és az előző havi 1,1%-kal 
szemben. A maginflációs adat 1,6%-os drágulást mutatott év/év alapon. 
 
837 ezren folyamodtak első ízben munkanélküli segélyért az USA-ban az elmúlt héten, ami kissé alulmúlta a 
850 ezres elemzői konszenzust és a megelőző heti 873 ezres értéket. A folyamatban lévő segélykérelmek 11,8 
millió környékére estek a várt 12,2 millióval szemben. 
 
Az EKB alelnöke Luis de Giuindos szerint jelenleg nem szükséges a járványügyi kötvényvásárlási programot 
(PEPP) módosítani, ezzel hűtötte azokat a várakozásokat, melyek már októberre újabb jegybanki élénkítést vártak. 
A piac továbbra is a csomag kibővítésére számít, de csak az év vége felé. 
 
Ahogy az várható volt a szeptember végi határidőig az EU kérése ellenére Nagy-Britannia nem vonta vissza a brit 
belkereskedelmi törvényt, így az EU megtette a következő lépést és tegnap jogi eljárást indított Nagy-Britannia ellen 
a nemzetközi szerződés egyoldalú felülírása miatt. Ennek ellenére a Brexit tárgyalások továbbra is zajlanak, ezekkel 
kapcsolatban egyes beszámolók szerint enyhe előre lepések történtek volna a napokban, de az áttörő sikerre még 
mindig várni kell. Az EU-s álláspont szerint október 15-ig kellene megállapodni, azonban a felek várhatóan ezúttal 
is rugalmasan kezelik a határidőt, mint ahogy azt már többször is láthattuk a Brexit kapcsán. 
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Az elemzői várakozásoknak megfelelően 3%-ra emelkedett a japán munkanélküliségi ráta, amire 2017 eleje óta 
nem volt példa.  
 

Nemzetközi piacok 
 

 A technológiai szektor vezetésével emelkedtek tegnap a tengerentúli részvényindexek. A Nasdaq 1,4%-
kal, az S&P500 0,5%-kal, a Dow 0,1%-kal került feljebb. 

 

 Az FTSE100 0,2%-ot, a CAC40 0,4%-ot emelkedett, míg a DAX index 0,2%-ot csökkent. 
 

 A Nikkei 225 Index a tegnapi technikai szünet után 0,8%-os csökkenést mutat, a hongkongi és kínai tőzsdék 
nemzeti ünnep miatt jövő hét pénteking zárva tartanak. 

 

 A WTI 37,6 dollárig esett, miután tegnap Trump bejelentette, hogy koronavírussal fertőződött. A hír növeli 
Joe Biden esélyeit, hogy megnyerje az amerikai elnökválasztást. Másrészt rámutat arra, hogy mennyire 
gyengén kezelte a jelenlegi elnök a kialakult járványveszélyt. Rossz hírek érkeztek a fiskális 
ösztönzőcsomag felől is, mivel egyelőre elakadtak az egyeztetések a republikánusok és a demokraták 
között. Az OPEC tagok közül az Egyesült Arab Emirátusok jelezte, hogy kétéves mélypontra vágja 
termelését, ami ellensúlyozhatja a növekvő szaúdi exportot, illetve Venezuela, Irán és Líbia termelését. 
Korábban a szaúdiak bírálták a kisebb arab termelő országot, hogy a kvóta felett termelnek, de a most 
bejelentett 310 ezer hordó/nap termelésvágás az Emírség részéről kedvezően hathat a kapcsolatokra. Az 
OPEC szeptemberben a becslések szerint napi 24,43 millió hordó olajat hozott a felszínre, ami némileg 
meghaladja az augusztusi 24,39 millió hordó/nap szintet.  

 

 Az arany 1.906 dollár volt ma reggel. Az arany árára befolyásoló tényező lesz a mai USA munkaerőpiaci 
jelentés is, ami pontos képet ad arról, hogy milyen állapotban van az USA gazdasága. A fundamentális 
tényezők – az alacsony kamatok, a gyenge növekedés – továbbra is emelkedő aranyárakat hozhat 
magával. Az arannyal együtt a gyengélkedő ezüst is azonnal pozitívan reagált a mai hírekre. 

 

 Az euró az 50 napos mozgó átlagáig emelkedett a dollárral szemben, a technikai rezisztenciát azonban 
nem sikerült áthidalni. Érdemi hírek vagy gazdasági fejlemények nélkül tovább folytatódhat az oldalazás. 

 

 Az amerikai és az európai határidős piacokon is negatív hangulat uralkodott ma reggel.  

 

Magyar és nemzetközi adatközlések 
 

 
  

Külföldi és hazai adatok

Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt Tény

okt. 2. 1:30 JP Munkanélküliségi ráta aug. 2.9% 3% 3%

okt. 2. 9:00 HU Külkereskedelmi mérleg (millió euró) - végleges júl. 261.83 207

okt. 2. 11:00 EMU Fogyasztói árindex (év/év) szept. -0.2% -0.2%

okt. 2. 14:30 US Átlagos órabérek szept. 4.7% 4.8%

okt. 2. 14:30 US Magánszektor foglalkoztatottak változása (ezer fő) szept. 1027 875

okt. 2. 14:30 US Foglalkoztatottság változása (ezer fő) szept. 29 35

okt. 2. 14:30 US Nem-mezőgazdasági foglalkoztatottak változása (ezer fő) szept. 1371 875

okt. 2. 14:30 US Aktivitási ráta szept. 61.7% 61.9%

okt. 2. 14:30 US Munkanélküliségi ráta szept. 8.4% 8.2%

okt. 2. 14:30 US Tisztított munkanélküliségi ráta szept. 14.2%

okt. 2. 16:00 US Michigani Egyetem fogyasztói bizalmi index - végleges szept. 78.9 79

okt. 2. 16:00 US Tartós cikkek rendelésállománya (hó/hó) aug. 0.4% 0.4%

okt. 2. 16:00 US Ipari rendelésállomány (hó/hó) aug. 6.4% 0.9%
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Rövid forintpiaci helyzetkép 
 
Jelentősebben erősödött tegnap a forint az 
euróval szemben. Összességében a nyitó 
363,5-ről zárásra 358,8-ra csökkent az 
EURHUF devizapár. Bár a jegybank nem 
emelte tegnap tovább az egyhetes betét 
kamatát, az alelnök erős üzenetet küldött, 
miszerint figyelni fognak az inflációra. Ez a 
kommentár pedig úgy tűnik, megnyugtatta a 
forintpiacot.  
 
Ma reggel már valamelyest gyengült a hazai 
deviza kurzusa. Az elkövetkező napok fontos 
kérdése, hogy sikerül-e a forintnak 360 alatt 
megkapaszkodnia az euróval szemben.  
  
 

 

 

 
 
„A kiadványban foglalt információk az Erste Bank Hungary Zrt.  - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: I-2061/2004 (továbbiakban: 
Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban 
foglaltak nem minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó 
felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, 
melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak 
– teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgáltatások, Hirdetményekben. A 
kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem vonatkozik rá 
a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom.” 

Devizák Bankközi kamatlábak (%)

Bux 33.657,71 2,23% EURUSD 1,1729 -0,16% HUF EUR USD CHF GBP

S&P500 3.380,80 0,53% USDJPY 105,02 -0,48% O/N 0,73 -0,49 0,08 -0,71 0,05

Nikkei225 22.996,42 -0,81% EURHUF 359,47 0,20% 1 hónap 0,75 -0,53 0,15 -0,65 0,05

DAX 12.730,77 -0,23% USDHUF 306,50 0,37% 3 hónap 0,77 -0,50 0,23 -0,68 0,06

Shanghai 3.218,05 -0,20% CHFHUF 333,61 0,36% 6 hónap 0,80 -0,48 0,26 -0,68 0,09

EURPLN 4,4939 0,26% 12 hónap 0,85 -0,44 0,36 -0,60 0,15

Tíz éves hozamok* (%) Nyersanyagok

USA 0,68 -0,7bp cseh 0,79 -2,6bp Kukorica Arany

német -0,54 -1,4bp lengyel 1,32 1,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)

olasz 0,82 -4,5bp magyar 2,36 -7,0bp Búza (€/t, Euronext) 197,00 Ezüst($/uncia) 23,82

spanyol 0,23 -1,7bp román 3,62 0,2bp Brent kőolaj Réz

*előző napi adatok (forrás: Bloomberg) ($/hordó) ($/t, LME)

Magyar állampapírpiaci referenciahozamok

3 h. 0,46% -2bp

6 h. 0,55% 0bp

12 h. 0,81% 0bp

3 év 1,36% -4bp

5 év 1,76% -6bp

10 év 2,36% -7bp

15 év 2,84% 0bp
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