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Napi Monitor – Erste Bank Pénz- és Tőkepiacok – 2020. október 1. 
 

 

 A vártnál jobban alakultak az USA-beli ADP adatok szeptemberben 
 

 Csökkent a hazai BMI index értéke szeptemberben 
 

 Próbál megkapaszkodni a forint, az MNB egyhetes betéti tendere van ma a fókuszban a piacon 
 

 
Hazai hírek, makrogazdaság 
 
Szeptemberben 48,8 pontra csökkent a hazai BMI értéke az augusztusi 52,8 pontról. Úgy tűnik, a koronavírus 
második hullámra érdemben rontotta a feldolgozóipari szereplők bizalmát.  

 
Piaci áttekintés 

 

 Ma fix kamatozású kötvényaukciókat tart az ÁKK. A felkínált mennyiség a három papírból összesen 75 Mrd 
forint lesz.  

 

 Vegyes irányú, de már csak kisebb mértékű hozamváltozások látszottak tegnap az állampapírok 
másodpiacán. A 3 éves hozam 1,40%-on, az 5 éves 1,82%-on a 10 éves pedig 2,43%-on állt.  

 

Nemzetközi hírek, makrogazdaság 

 
749 ezerrel nőtt a magánszektorban foglalkoztatottak száma szeptemberben az ADP adatai szerint az USA-
ban, ami felülmúlta a 649 ezres konszenzust és a megelőző havi felfelé korrigált 481 ezres értéket. A számok 
pozitív tendenciát mutatnak az amerikai munkaerőpiacon. 
 
Egy nappal eltolták a demokraták az általuk kidolgozott 2.200 milliárd dolláros fiskális csomag képviselőházi 
megszavazását, annak érdekében, hogy még egy esélyt adjanak arra, hogy megegyezzenek egymással a pártok 
egy közös csomagról. Steven Mnuchin, pénzügyminiszter szerint sokat közeledtek az álláspontok, a republikánusok 
szenátusi frakcióvezetője, Mitch McConell szerint még így is nagy a szakadék. Mnuchin szerint elképzelhető, hogy 
egy 1.500-2.200 milliárd dollár közti csomagban kiegyezhetnek a felek. 
 
Tegnapi, a héten már második Európai Parlamenti meghallgatásán az EKB elnöke, Christine Lagarde arról beszélt, 
hogy az EKB mérlegeli az inflációs cél túllövésének a lehetőségét. Az EKB-nál már hónapok óta napirenden van, 
hogy a stratégiai felülvizsgálat keretében egyfajta átlagos inflációs célkövetésre állnának át, ami átmenetileg 
lehetővé tenni a cél túllövését is. A Fed hasonló intézkedéseit már nemrégiben bejelentette. Az elnök asszony a 
monetáris politikai jelenlegi helyzetéről ezúttal nem nyilatkozott. 
 
Bár már júliusban megegyezett az EU a 750 milliárd eurós gazdaság élénkítő csomagról, Németország most mégis 
arra figyelmeztetett, hogy szinte elkerülhetetlennek látszik a csúszás és az alap nem fog ténylegesen elindulni a 
január eleji határideig. A fiskális stimulus csúszása negatív az európai gazdaság talpraállásának szempontjából.  
 
Ma kezdődik a két napos EU csúcs, melyet múlt hétről kellett elhalasztani. A találkozó fő témája várhatóan a 
750 milliárd eurós európai gazdaságélénkítő csomag, és a támogatás jogállamisági feltételekhez való kötése lesz 
majd. 
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Nemzetközi piacok 
 

 Emelkedéssel zárták a tegnapi napot a vezető amerikai részvényindexek. A Dow 1,2%-kal, az S&P500 
0,8%-kal, a Nasdaq 0,7%-kal került feljebb. 

 

 Egységesen 0,5-0,6% közötti mértékben csökkent tegnap a DAX, a FTSE100 és a CAC40 is. 
 

 Hardware problémák miatt ma nincs kereskedés a Tokyo Stock Exchange platformjain. A Hang Seng Index 
0,8%-ot emelkedik, a CSI 300 Index pedig 0,1%-ot csökken a kereskedés végéhez közeledve. 

 

 A tőzsdei optimizmus következtében 40,3 dollárig emelkedett a WTI jegyzése a piacon. Az áremelkedést 
segítette az EIA jelentése is, mely szerint 2 millió hordóval csökkent az USA nyersolaj tartaléka a múlt héten 
és a közép-disztillátumok mennyisége is csökkent. A befektetők továbbra is a kereslet alakulása miatt 
aggódnak, mivel láthatóan a koronavírus terjedésével egyre több helyen döntenek korlátozásokról. A 
repülőbenzin kereslet még mindig 50-70%-kal alacsonyabb, mint a válság előtt és a hagyományos 
dízel/benzin üzemagyag igény is lejjebb van. Egyedüli kedvező hír, hogy a jelek szerint az OPEC is hajlik 
arra, hogy ha a kép nem változik, akkor jövő januártól elhalasztja a termelés további napi 2 millió hordóval 
való növelését.  

 

 Az arany 1.896 dollárig emelkedett, miután a dollár gyengült tegnap a főbb devizákkal szemben. Tegnap 
leült egymással Nancy Pelosi, a demokraták vezetője az alsóházban és Steve Mnuchin pénzügyminiszter. 
A felek közelebb kerültek a hírek szerint egy megállapodáshoz. James Bullard st. louisi FED elnök szerint 
viszont az amerikai gazdaság fellendülés előtt áll, még akkor is, ha nem sikerül időben, az amerikai 
elnökválasztást megelőzően elfogadni a fiskális élénkítő csomagot. 

 

 Tovább folytatódik az euró emelkedése a dollárral szemben. A további emelkedés első akadálya az 
1,18-nál található 50 napos mozgó átlag lesz. 

 

 Pozitív hangulat uralkodott a határidős piacokon ma reggel.  

 

Magyar és nemzetközi adatközlések 
 

 
  

Külföldi és hazai adatok

Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt Tény

okt. 1. 1:50 JP Tankan üzleti hangulat index Q3 -34 -24 -27

okt. 1. 1:50 JP Tankan üzleti hangulat index előremutató Q3 -27 -16 -17

okt. 1. 2:30 JP Feldolgozóipari beszerzési menedzser index szept. 47.2 47.7

okt. 1. 9:00 HU Beszerzési menedzser index szept. 52.8 53.65 48.8

okt. 1. 9:55 GE Feldolgozóipari beszerzési menedzser index - végleges szept. 56.6 56.6

okt. 1. 10:00 EMU Feldolgozóipari beszerzési menedzser index - végleges szept. 53.7 53.7

okt. 1. 10:30 UK Feldolgozóipari beszerzési menedzser index - végleges szept. 54.3 54.3

okt. 1. 11:00 EMU Munkanélküliségi ráta aug. 7.9% 8.1%

okt. 1. 14:30 US Friss munkanélküli-segély kérelmek (ezer fő/hét) szept. 870 850

okt. 1. 14:30 US Tartós munkanélküli-segély kérelmek (ezer fő/hét) szept. 12580 12200

okt. 1. 14:30 US Személyi kiadások (hó/hó) aug. 1.9% 0.8%

okt. 1. 14:30 US Személyi jövedelmek (hó/hó) aug. 0.4% -2.5%

okt. 1. 14:30 US PCE maginfláció (év/év) aug. 1.25% 1.4%

okt. 1. 14:30 US PCE infláció (év/év) aug. 1% 1.2%

okt. 1. 15:45 US Bloomberg fogyasztói elégedettség szept. 49.8

okt. 1. 15:45 US Feldolgozóipari beszerzési menedzser index szept. 53.5 53.5

okt. 1. 16:00 US ISM feldolgozóipari index szept. 56 56.4
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Rövid forintpiaci helyzetkép 
 
Folytatódott tegnap a forint lassú 
konszolidációja az euróval szemben.  
Összességében a nyitó 365,3-ról zárásra 363,5-
re csökkent az EURHUF devizapár. A hazai 
devizát segítette nemzetközi oldalról az euró 
újbóli erősödése.  
Ma az MNB egyhetes betéti tendere van 
fókuszban. Amennyiben a jegybank ismét az 
eszköz kamatának emelése mellett dönt, ez 
segítheti az árfolyam további konszolidációját.  
 

 

 

 

 

 
 
„A kiadványban foglalt információk az Erste Bank Hungary Zrt.  - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: I-2061/2004 (továbbiakban: 
Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban 
foglaltak nem minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó 
felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, 
melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak 
– teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgáltatások, Hirdetményekben. A 
kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem vonatkozik rá 
a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom.” 

Devizák Bankközi kamatlábak (%)

Bux 32.923,53 0,75% EURUSD 1,1750 0,25% HUF EUR USD CHF GBP

S&P500 3.363,00 0,83% USDJPY 105,51 0,03% O/N 0,63 -0,47 0,08 -0,71 0,05

Nikkei225 23.184,93 0,00% EURHUF 362,94 -0,16% 1 hónap 0,75 -0,53 0,15 -0,68 0,05

DAX 12.760,73 -0,51% USDHUF 308,88 -0,42% 3 hónap 0,77 -0,50 0,23 -0,65 0,07

Shanghai 3.218,05 -0,20% CHFHUF 336,02 -0,22% 6 hónap 0,80 -0,48 0,27 -0,67 0,08

EURPLN 4,5251 -0,12% 12 hónap 0,85 -0,44 0,36 -0,59 0,15

Tíz éves hozamok* (%) Nyersanyagok

USA 0,68 3,5bp cseh 0,81 0,0bp Kukorica Arany

német -0,52 2,3bp lengyel 1,30 0,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)

olasz 0,87 1,4bp magyar 2,43 -2,0bp Búza (€/t, Euronext) 197,75 Ezüst($/uncia) 23,77

spanyol 0,25 2,2bp román 3,62 -1,5bp Brent kőolaj Réz

*előző napi adatok (forrás: Bloomberg) ($/hordó) ($/t, LME)

Magyar állampapírpiaci referenciahozamok

3 h. 0,48% -1bp

6 h. 0,55% 1bp

12 h. 0,81% 5bp

3 év 1,40% 0bp

5 év 1,82% -1bp

10 év 2,43% -2bp

15 év 2,84% 0bp

változás9/30/2020
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