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e A vartnal jobban alakultak az USA-beli ADP adatok szeptemberben
o Csokkent a hazai BMI index értéke szeptemberben

o Probal megkapaszkodni a forint, az MNB egyhetes betéti tendere van ma a fékuszban a piacon

Hazai hirek, makrogazdasag

Szeptemberben 48,8 pontra csokkent a hazai BMI értéke az augusztusi 52,8 pontrél. Ugy tlinik, a koronavirus
masodik hullamra érdemben rontotta a feldolgozéipari szereplék bizalmat.

Piaci attekintés

e Ma fix kamatozasu kdtvényaukcidkat tart az AKK. A felkinalt mennyiség a harom papirbol sszesen 75 Mrd
forint lesz.

e Vegyes iranyu, de mar csak kisebb mértéklii hozamvaltozasok latszottak tegnap az &allampapirok
masodpiacan. A 3 éves hozam 1,40%-on, az 5 éves 1,82%-on a 10 éves pedig 2,43%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

749 ezerrel n6tt a maganszektorban foglalkoztatottak szama szeptemberben az ADP adatai szerint az USA-
ban, ami felilmulta a 649 ezres konszenzust és a megel6z6 havi felfelé korrigalt 481 ezres értéket. A szamok
pozitiv tendenciat mutatnak az amerikai munkaer6piacon.

Egy nappal eltoltak a demokratak az altaluk kidolgozott 2.200 milliard dollaros fiskalis csomag képvisel6hazi
megszavazasat, annak érdekében, hogy még egy esélyt adjanak arra, hogy megegyezzenek egymassal a partok
egy k6zds csomagrél. Steven Mnuchin, pénzigyminiszter szerint sokat kdzeledtek az alladspontok, a republikdnusok
szenatusi frakcidvezetéje, Mitch McConell szerint még igy is nagy a szakadék. Mnuchin szerint elképzelhetd, hogy
egy 1.500-2.200 milliard dollar kdzti csomagban kiegyezhetnek a felek.

Tegnapi, a héten mar masodik Eurépai Parlamenti meghallgatasan az EKB elndke, Christine Lagarde arrél beszélt,
hogy az EKB mérlegeli az inflacios cél tulldvésének a lehetéségét. Az EKB-nal mar honapok 6ta napirenden van,
hogy a stratégiai felllvizsgalat keretében egyfajta atlagos inflaciés célkdvetésre allnanak at, ami atmenetileg
lehetéveé tenni a cél tullévését is. A Fed hasonld intézkedéseit mar nemrégiben bejelentette. Az elndk asszony a
monetaris politikai jelenlegi helyzetérél ezuttal nem nyilatkozott.

Bar mar juliusban megegyezett az EU a 750 milliard eurds gazdasag élénkité csomagrol, Németorszag most mégis
arra figyelmeztetett, hogy szinte elkerilhetetlennek latszik a csuszas és az alap nem fog ténylegesen elindulni a
januar eleji hatarideig. A fiskalis stimulus csuszasa negativ az eurépai gazdasag talpraallasanak szempontjabdl.

Ma kezdddik a két napos EU csucs, melyet mult hétrdl kellett elhalasztani. A talalkozo 6 témaja varhatdan a
750 milliard eurds eurdpai gazdasagélénkitd csomag, és a tamogatés jogallamisagi feltételekhez val6 kbtése lesz
majd.
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Nemzetkozi piacok

o Emelkedéssel zartak a tegnapi napot a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow 1,2%-kal, az S&P500
0,8%-kal, a Nasdaq 0,7%-kal kerdilt feljebb.

e Egységesen 0,5-0,6% kdzotti mértékben csdkkent tegnap a DAX, a FTSE100 és a CAC40 is.

e Hardware problémak miatt ma nincs kereskedés a Tokyo Stock Exchange platformjain. A Hang Seng Index
0,8%-ot emelkedik, a CSI 300 Index pedig 0,1%-ot csokken a kereskedés végéhez kdzeledve.

o A t8zsdei optimizmus kovetkeztében 40,3 dollarig emelkedett a WTI jegyzése a piacon. Az aremelkedést
segitette az EIA jelentése is, mely szerint 2 millié hordéval cstkkent az USA nyersolaj tartaléka a mult héten
és a koézép-disztillatumok mennyisége is cstkkent. A befektetdk tovabbra is a kereslet alakulasa miatt
aggodnak, mivel lathatéan a koronavirus terjedésével egyre tobb helyen doéntenek korlatozasokrol. A
repulébenzin kereslet még mindig 50-70%-kal alacsonyabb, mint a valsag el6tt és a hagyomanyos
dizel/benzin izemagyag igény is lejjebb van. Egyediili kedvezé hir, hogy a jelek szerint az OPEC is hajlik
arra, hogy ha a kép nem valtozik, akkor j6v6 januartdl elhalasztja a termelés tovabbi napi 2 millié hordoval
valo ndvelését.

e Az arany 1.896 dollarig emelkedett, miutan a dollar gyengilt tegnap a f6bb devizakkal szemben. Tegnap
lelilt egymassal Nancy Pelosi, a demokratak vezet6je az alséhazban és Steve Mnuchin pénziigyminiszter.
A felek kdzelebb kertltek a hirek szerint egy megallapodashoz. James Bullard st. louisi FED elndk szerint
viszont az amerikai gazdasag fellendulés el6tt all, még akkor is, ha nem sikerul idében, az amerikai
elnokvalasztast megelézden elfogadni a fiskalis élénkité csomagot.

o Tovabb folytatédik az euré6 emelkedése a dollarral szemben. A tovabbi emelkedés els6 akadalya az
1,18-nal talalhaté 50 napos mozgé atlag lesz.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
okt. 1.  1:50 JP Tankan uzleti hangulat index Q3 g -34 g -24 " -27
okt. 1.  1:50 JP  Tankan iizleti hangulat index elGremutato s 27" 16" 17
okt.1. 2:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index szept. r 47.2 " 47.7
okt. 1.  9:00 HU Beszerzési menedzser index szept. 4 52.8 53.65 48.8
okt. 1.  9:55 GE Feldolgozodipari beszerzési menedzser index - végleges szept. i 56.6° 56.6
okt. 1. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges szept. " 53.7 i 53.7
okt. 1. 10:30 UK Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges szept. g 54.3 g 54.3
okt. 1. 11:00 EMU  Munkanélkiliségi rata aug. 7.9% 8.1%
okt. 1. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) szept. i 870" 850
okt. 1. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) szept. " 125807 12200
okt. 1. 14:30 us Személyi kiadasok (hé/hé) aug. 1.9% 0.8%
okt. 1. 14:30 us Személyi jovedelmek (hé/ho) aug. 0.4% -2.5%
okt. 1. 14:30 us PCE maginflacio (év/év) aug. 1.25% 1.4%
okt. 1. 14:30 us PCE inflacio (év/év) aug. i 1% 1.2%
okt. 1. 15145 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség szept. " 49.8
okt. 1. 15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index szept. g 53.5 g 53.5
okt. 1. 16:00 us ISM feldolgozdipari index szept. 4 56" 56.4
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Rovid forintpiaci helyzetkép 75 - 375
370 370
Folytatéodott tegnap a forint lassu 365 365
konszolidaciéja az euréval szemben. 360 360
Osszességében a nyitdé 365,3-rdl zarasra 363,5- ggg 22(5)
re csokkent az EURHUF devizapar. A hazai 345 345
devizat segitette nemzetkdzi oldalrdl az eurd 340 340
Ujboli er6sddése. 335 335
Ma az MNB egyhetes betéti tendere van 330 . - 330
fékuszban. Amennyiben a jegybank ismét az 305 | . 325
eszk0z kamatanak emelése mellett dont, ez 320 ‘T 320
segitheti az arfolyam tovabbi konszolidaciojat. g 38 55 3 33 3 j?” § ;ET’? § § § g»‘)
L, § 383 S 7 ¥ 897389 RS
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 32.923,53 0,75% EURUSD 1,1750 0,25% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3.363,00 0,83% USDJPY 105,51 0,03% OIN 0,63 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 23.184,93 0,00% EURHUF 362,94 -0,16% 1 hoénap 0,75 -0,53 0,15 -0,68 0,05
DAX 12.760,73 -0,51% USDHUF 308,88 -0,42% 3 honap 0,77 -0,50 0,23 -0,65 0,07
Shanghai 3.218,05 -0,20% CHFHUF 336,02 -0,22% 6 honap 0,80 -0,48 0,27 -0,67 0,08
EURPLN 4,5251 -0,12% 12 hénap 0,85 -0,44 0,36 -0,59 0,15
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,68 3,5bp cseh 0,81 0,0bp Kukorica 172,50 Arany 1896,39
német -0,52 2,3bp lengyel 1,30 0,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,87 1,4bp magyar 2,43 -2,0bp Buaza (€/t, Euronext) 197,75 Eziust($/uncia) 23,77
spanyol 0,25 2,2bp roman 3,62 -15bp Brent koéolaj 42,55 Réz 6672,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
9/30/2020 valtozas Magyar referencia-hozamok
4%
3h. 0,48% -1bp
3%
6h. 0,55% 1bp
12 h. 0,81% 5bp 2%
3év 1,40% Obp 1%
5év 1,82% -1bp
X . 0% r T '
10 éev 2,43% -2bp 0 kv 5 év 10 év 15 év
15 év 2,84% Obp 1% bmmmmmm e e e e

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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