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e Aggodik a német kormany az eurdépai gazdasagélénkité csomag esetleges csuszasa miatt
o 10,8%-kal néttek a brutté bérek juliusban a KSH szerint

o Torékeny maradt a forint arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH kézleménye szerint juliusban a brutté atlagkereset 10,8%-kal volt magasabb, mint egy évvel korabban

Piaci attekintés

e Ma valtozé kamatozasu kétvényaukcidt és 12 hdnapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség
mindkét papirbdl 15 Mrd forint lesz.

o Emelkedtek tegnap a referenciahozamok az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3 éves hozam 1,40%-
on, az 5 éves 1,83%-on a 10 éves pedig 2,45%-on Allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Sardobalasrol szélt az elsd vita az amerikai elnékjeloltek kozott, egyértelmii gydztest a latottak és hallottak
alapjan nem lehetett kihozni. Szakpolitikai kérdésekrél csupan altalanossagban beszéltek a felek, tobbnyire
egymas kritizalasaval voltak elfoglalva. Az el6zetes varakozast arrél szoéltak, hogy Trump fellilkerekedhet egy él6
vitdban, ez azonban nem valdsult meg. A kdvetkez6 vita oktdber 15-én lesz az elndkjeldltek kdzott.

50 percben egyeztetett egymassal tegnap Nancy Pelosi, demokrata képvisel6hazi vezetd és Steven Mnuchin,
republikanus pénziigyminiszter a demokratak altal kidolgozott 2.200 milliard dollaros fiskalis csomagrél. Ma
folytatddnak az egyeztetések. Ez azt jelzi, hogy tovabbra is van esély egy ujabb stimulusra a valasztadsok elbtt.

A vartnal is alacsonyabb lett a német inflacié az el6zetes szeptemberi adatok alapjan. Az augusztusi és egyben
vart -0,1% helyett -0,4% lett a német inflacid, vagyis masodik hdnapja deflacio jellemzi a német gazdasagot..

A német kormany aggodalmat fejezte ki amiatt, hogy az europai gazdasagélénkité csomag csuszhat, amiért
a tagallamok koézott tovabbra is vita van a tAmogatas jogallamisagi feltételekhez kétése miatt. A héten a
németek mar elballtak egy kompromisszumos javaslattal, azonban azzal egyik fél sem elégedett. A 750 milliard
eurés gazdasagélénkitd csomagra pedig igazan szilikséges lenne az eurdpai gazdasagnak ennek csuszasa
lassithatja a gazdasag kilabalasat a valsagbdl.

Javult az Eurdzéna lizleti bizalma. F6ként a szolgaltato szektorban kdvetkezett be latvanyos névekedés, az index
-17,2 pontrdl -11,1 pontra emelkedett. Az ipar esetében szintén -11,1 pont lett az érték, azonban itt kisebb volt a
javulas az el6z8 havi -12,7 pontos értékhez képest.

A brit jegybank eln6ke Andrew Bailey is a rendezett Brexit fontossagarél beszélt. A kockazatok és a
bizonytalansag csékkentése érdekében fontosnak tartja, hogy az EU és Nagy-Britannia megegyezzen arrdl, hogy
januartol milyen szabalyok mentén folytatjak a kapcsolatukat.

A kinai allam altal publikalt feldolgozéipari és szolgaltatoipari beszerzési menedzser indexek enyhén felilmultak a
varakozasokat és tovabbi javulasrdl tettek tanubizonysagot. A feldolgozéipari PMI index 51,0-r6l 51,5-re
emelkedett, a szolgaltatéipari index pedig 55,2-rél 55,9-re ugrott.
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Az allam altal publikalt statisztika féként a nagy allami vallalatokra fékuszal. A Caixin magazin altal szamitott indexek
viszont a privat és méretre kisebb tarsasagokat sulyozzak feltl. A Caixin PMI index enyhén, 53,1-r6l 53-ra csdkkent.

Nemzetkozi piacok

e CsOkkenéssel zartak a tegnapi kereskedést a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow és az S&P500
0,5%-kal, a Nasdaq 0,3%-kal esett.

e Eurépaban a CAC40 0,2%-ot, a DAX 0,3%-ot, a FTSE100 0,5%-ot csokkent.

e Azsiaban a Nikkei 225 Index 1.4%-ot csdkken, a Hang Seng Index 0,7%-ot emelkedik, a CSI 300 Index
pedig 0,2%-0s minuszt mutat a kereskedés végéhez kdzeledve.

e A WTI 39 dollarig siillyedt ma reggelre, mivel a befekteték tovabbra is aggédnak a csdkkend olajkereslet
miatt. A koronavirus miatti lezarasok kdvetkeztében az olajkereslet masszivan sillyedt a vilagban,
mikdzben a kinalat oldalon Libia visszatérése és egyes OPEC tagok tObblettermelése okoz fejfajast. Az
API jelentése szerint az USA nyersolaj készlete 831 ezer horddval csdkkent a mult héten, mikdzben a
benzin 1,62 millid horddval nétt. A cushingi taroldban is emelkedett a betarolt WTI tipusu k&olaj
mennyisége.

e Az arany 1.887 dollar maradt ma reggel, ami a tegnap délutani szintnek felel meg. Az arany szempontjabdl
talan annyit lehet kiemelni, hogy Biden a szakértbk szerint allta a sarat és tovabbra is vezeti a
kdzvéleménykutatasokat. A demokrata elndk gybézelme rdvidtavon segitheti az aranyat, mivel jelentés
fiskalis 6sztonzést okozhat ez a gazdasagban.

e Minden hir vagy gazdasagi adat nélkul az eur6 enyhén emelkedett a dollarral szemben a tegnapi nap soran.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés indexek is minuszban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
szept. 30.  1:50 JP Ipari termelés (év/év) aug. -15.5% -13.4% -13.3%
szept. 30. 1:50 JP Ipari termelés (hd/ho) aug. 8.7% 1.4% 1.7%
szept. 30. 1:50 JP Kiskereskedelmi forgalom (év/év) aug. -2.9% -3.1% -1.9%
szept. 30.  3:00 CHN  Feldolgozdipari beszerzési menedzser index szept. d 51" 513" 51.5
szept. 30.  3:00 CHN  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index szept. " 552" 547" 55.9
szept. 30.  3:45 CHN  Caixin feldolgozoipari beszerzési menedzser index szept. " 53.1 i 53.1 g 53
szept. 30.  8:00 UK Foly6 fizetési mérleg (milliard font) Q2 -21.146 -0.8 -2.764
szept. 30.  8:00 UK GDP (év/év) - végleges Q2 -21.7% -21.7% -21.5%
szept. 30.  8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) aug. i 5% 4.2% 3.7%
szept. 30.  8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) aug. -23.3% -23.2%
szept. 30.  9:00 HU Atlagos brutté béremelkedés (év/év) jul. 15.6% 14.1% 10.8%
szept. 30.  9:00 HU Termel6i arindex (év/év) aug. 3.4% 3.6%
szept. 30. 9:55 GE Munkanélkiiliségi rata szept. 6.4% 6.4%

szept. 30. 9:55 GE Munkanélklliek szamanak valtozasa (ezer f6) szept. " 9" -7

szept. 30. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések szept. 6.8%

szept. 30. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) szept. 428.4 d 649

szept. 30. 14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - végleges Q2 -31.7% -31.7%

szept. 30. 15:45 us Chicagdi beszerzési menedzser index szept. i 512" 52

szept. 30. 16:00 us Fuggdben lévé lakasértékesitések (év/év) aug. 15.4% 17.6%
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 32677,72 -1,43% EURUSD 1,1731 -0,11% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 333547 -0,48% USDJPY 105,56 -0,09% OIN 0,51 -0,47 0,08 -0,70 0,05
Nikkei225 23185,12 -1,50% EURHUF 365,32 0,000 1 hoénap 0,75 -0,52 0,15 -0,65 0,05
DAX 12 825,82 -0,35% USDHUF 311,42 0,11% 3 hénap 0,76 -0,49 0,22 -0,65 0,06
Shanghai 322451 0,006 CHFHUF 337,88 -0,12% 6 honap 0,79 -0,47 0,27 -0,70 0,09
EURPLN 4,5363 0,15% 12 hoénap 0,84 -0,43 0,37 -0,62 0,15
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,65 -0,3bp cseh 0,81 0,0bp Kukorica 169,50 Arany 1887,25
német -0,55 -1,7bp lengyel 1,30 0,0bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,85 -2,7bp magyar 2,45 4,0bp Buza (€/t, Euronext) 192,25 Eziist($/uncia) 23,79
spanyol 0,22 -2,dbp roman 3,63 0,7bp Brent kéolaj ’ Réz 6579,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.09.29 valtozas . Magyar referencia-hozamok
3h. 0,49% 2bp e
6h. 0,54% 1bp 3%
12 h. 0,76% Obp 2%
3év 1,40% 4bp 1%
5év 1,83% 7bp
. 0% T T '
10 ev 2,45% 4bp olev 5 év 10 év 15 év
15 év 2,84% 7bp A% oo oo oomooooooooooooooooooooooooooooo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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