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o El6alltak a demokratak sajat, 2.200 milliard dollaros fiskalis csomagjukkal
e 4,6%-on allt a hazai munkanélkiiliségi rata junius-augusztusban

o Folytatédott tegnap a forint gyengiilése

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH ma reggel kozzétett adatai szerint junius—augusztusban a munkanélkiiliségi rata 4,6% volt. A
foglalkoztatottak szama 40 ezer fével csOkkent az egy évvel korabbihoz képest.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

¢ Vegyes iranyu, de csak kisebb mértékl valtozasok latszottak az allampapirok masodpiacan tegnap. A 3
éves hozam 1,36%-on, az 5 éves 1,76%-on a 10 éves pedig 2,41%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Eléalltak a demokratak sajat, 2.200 milliard dollaros fiskalis csomagjukkal, amik az 6 résziikrél a tovabbi
targyalasok alapjat képezi. Ez a csomag onkormanyzatok és allamok részére mar ,csak” 436 milliard dollarnyi
extra tamogatast tartalmaz a korabbi 915 milliard dollarral szemben, ami egy fontos vitapont volt korabban a
demokratak és republikanusok kozott. A csomag ezen kivil kiilén tamogatast nyudjt légitarsasagok, éttermek és
kisvallalkozasok részére, amit a demokratak korabbi javaslat még nem tartalmazott. Emellett a demokratak a
lakossagnak személyenként ujabb egyszeri 1.200 dollart utalnanak ki, illetve a heti 600 dollaros addicionalis
munkanélkili segélyt januarig meghosszabbitanak. A hirek szerint a mai napon folytatédnak az egyeztetések a
felek kozott.

Christine Lagarde tegnapi Eurdépai Parlamenti meghallgatdsan az inflaciés kilatasok kapcsan jelezte, hogy a
kovetkezd hénapokban tovabbra is a negativ tartomanyban maradhat az inflacio, azutan, hogy augusztusban 4 év
utan eldszor alakult ki deflacé.

A korabbi tervnél lazabban szabalyozna az Uj német javaslat az EU-s tamogatasok jogallamisaghoz kotését.
Ugyanis a tamogatasok felhasznalasanal csak az esetleges korrupcidkat vizsgalnak, a jogallamisagi vitdk nem
érintenék a tamogatasok odaitélését, azt a 7-es cikkely szerinti eljarasban rendeznék a tagorszagok. Valamint a
tamogatasok megvagasahoz mingsitett tobbségre lenne sziikség.

tobb tanacstag gondolja ezt. A 2%-os inflacios cél elérése jelenleg nagyon valosziniltlen, az elemzék idén és jovére
is 0% kordli inflacidra szamitanak. Az Uj japan miniszterelnok 40%-kal szeretné csdkkenteni a mobilhaldzati dijakat,
ami tovabbi nyomas ala helyezné az inflacios célt.
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Nemzetkozi piacok

o Kitartottak a kezdeti pluszok tegnap az amerikai részvénypiacon. A Nasdaq 1,9%-kal, az S&P500 1,6%-
kal, a Dow 1,5%-kal kerult feljebb.

e Szarnyaltak tegnap az eurdpai részvénypiacok. A FTSE100 1,5%-ot, a CAC40 2,4%-ot, a DAX 3,2%-ot
emelkedett.

e A tegnapi egyhangu rally utdn ma mar vegyes kereskedést lathatunk Azsiaban. A Nikkei 255 Index 0,1%
emelkedik, a Hang Seng Index 0,7%-ot csékken, a CSI 300 Index pedig 0,3%-kal ér tdbbet, mint tegnapi
zaro értéke.

e A WTI 40,3 dollar volt ma reggel a novemberi hataridére. A piac az amerikai nyersolaj készletadatokra
figyel, ami vegyesnek igérkezik: a nyersolaj készletek a becslések szerint 1 millié hordéval néhettek a mult
héten, viszont a benzin és a dizel esetében tartalékcsdkkenés varhatd az Egyesiilt Allamokban. A
keresked6k szintén argus szemmel kdvetik a libiai hireket, mivel az afrikai orszag novelheti exportjat és
termelését a tlizsziineti megallapodast kovetéen. A keresleti oldalon fontos valtozasok nem torténtek, a
befekteték figyelik, hogy a koronavirus terjedése milyen lezarasokat okoz vilagszerte. A vilag szemben a
tavaszi eseményekkel azonban &ltaldnos lezarasra nem készil, célzott intézkedésekre azonban sor
kertlhet.

e Az arany 1.880 dollarig tudott emelkedni ma reggel, miutan a dollar nem erésodott tovabb. A f6 kérdés,
hogy mekkora mérték{ tovabbi kdltségvetési dsztdnzés varhatd az Egyesiilt Allamokban és Eurépaban.
Nancy Pelosi, a haz demokrata elnbke és Steve Mnuchin pénziigyminiszter egyel6re nem tudott
megegyezni a fontos kérdésekben, ami sziikséges lenne a csomag elfogadasahoz. A kérdés, hogy ez
sikerllhet-e a november 3-i elndkvalasztast megel6z6en vagy a demokratak egy Uj ajanlattal jonnek el6 az
elnokvalasztast kdvetéen. A befektetdk varjak az elsé Trump és Biden kozti televizios vitat is. Kilondsen
Biden véleménye lesz érdekes a Kinaval valo politikajaval kapcsolatban.

o Az emelked6 kockazatos eszkdzok rally-ja a devizapiacra is atterjedt, ami a dollar gyengulésében fejezte
ki magat. Ennek megfeleléen a tegnapi nap az euré is emelkedett a dollarral szemben.

o A f6bb amerikai és eurdpai hataridés indexek ma reggel is a pozitiv tartomanyban voltak.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
szept. 29.  9:00 HU Munkanélkiliségi rata aug. 4.8% 4.9% 4.6%
szept. 29. 11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges szept. -13.9

szept. 29. 14:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - elézetes szept. " 0% " 0%

szept. 29. 15:00 us S&P/Case-Shiller hazarindex jal. 225.13

szept. 29. 16:00 us Conference Board fogyasztéi bizalmi index szept. g 84.8 " 90
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 33338,48 4,40% EURUSD 1,1681 0,43% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3351,60 3,23% USDJPY 105,66 0,08% OIN 0,51 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 23539,10 1,44% EURHUF 365,62 0,60% 1 hoénap 0,74 -0,52 0,15 -0,65 0,05
DAX 12870,87 2,10% USDHUF 312,98 0,16% 3 hoénap 0,75 -0,49 0,22 -0,63 0,06
Shanghai 3228,46 0,28% CHFHUF 338,82 0,76% 6 honap 0,78 -0,47 0,27 -0,69 0,09
EURPLN 4,5850 0,80% 12 hoénap 0,83 -0,43 0,37 -0,62 0,16
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,65 -1,2bp cseh 0,81 0,3bp Kukorica 170,00 Arany 1883.96
német -0,53 -2,8bp lengyel 1,30 -3,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,89 -0,8bp magyar 2,41 -11,0bp Buza (€/t, Euronext) 193,25 Eziist($/uncia) 23,56
spanyol 0,25 -0,2bp roman 3,67 -1,3bp Brent kéolaj 42,15 Réz 6572,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.09.28 valtozas Magyar referencia-hozamok
L R i e
3h. 0,47% Obp
6h. 0,53% 3bp 3%
12 h. 0,76% -6bp 2%
3év 1,36% 2bp 1%
5év 1,76% 2bp
i . 0% T T '
10 ev 2,41% Obp 0lev 5 év 10 év 15 év
15 év 2,77% 2bp A% oo ooomooooooooooooooooooooooooooooo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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