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e Nancy Pelosi szerint van esély megegyezésre egy ujabb fiskalis stimulusrél
o Megosztott az EKB a tovabbi monetaris lazitast illetéen

o Javitott a magyar adéssag-besorolas kilatasain a Moody’s

Hazai hirek, makrogazdasag

Varatlanul stabilrél pozitivra javitotta a magyar addsbesorolas kilatasat a Moody’s péntek este valtozatlan Baa3
besorolas mellett.

Piaci attekintés

o Lefelé korrigaltak pénteken a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,34%-on,
az 5 éves 1,74%-on a 10 éves pedig 2,41%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A demokratak képvisel6hazi vezetdje, Nancy Pelosi szerint tovabbra is van esély arra, hogy megegyezzenek egy
Ujabb fiskalis stimulusrél a demokratak és a republikanusok. Pelosi szerint partjia hamarosan eléall az Gjabb
javaslattal, aminek 2.400 milliard dollar lehet a keretdsszege, ami részikrdl a targyalasok alapjat fogja képezni.

Christine Lagarde és Ignazio Visco olasz jegybankar is a fiskalis élénkités fontossagara hivta fel a figyelmet
elssorban a gazdasagi bizonytalansag miatt, melyben rovidtavon nem szamitanak kedvezé valtozasra.

Az EKB tagjai megosztottak a tovabbi monetaris lazitas kérdését illetéen. Egyesek, mint Fabio Panetta vagy
Philip Lane a tovabbi monetaris lazitast tamogatjak, mondvan a monetaris politikai tullovések jelentésen kisebb a
kockazata, mint az alulldvésnek. Mig a decemberben lekdszond Yves Mersch szerint jelenleg mar nincs szikség
tovabbi monetaris lazitasra a gazdasag gyors felpattanasanak kdszénhetéen.

A svéjci népszavazas 62-38%-0s aranyban megszavazta, hogy az EU-val kotétt szabad kereskedelmi

megallapodas, ami a munkaer§ szabad aramlasat is lehetéveé teszi tovabbra is érvényben maradjon. A kérdést a
nacionalista-populista Svajci Néppart tlzte napirendre, mig a svajci kormany ellenezte a javaslatot.

Nemzetkozi piacok

e Felpattanassal zartak a mult hetet a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow 1,3%-kal, az S&P500
1,6%-kal, a Nasdaq 2,3%-kal kertlt feljebb.

o CsOkkenés jellemezte pénteken az eurdpai kereskedést. A CA C40 0,7%-ot, a DAX 1,1%-ot csokkent,
mig a FTSE100 0,3%-ot emelkedett.

e A pénteki erés amerikai rally-nak kdszdnhetéen ma pozitiv teliesitménnyel indul a hét Azsiaban. A Nikkei
225 Index 1%-ot, a Hang Seng Index 0,8%-ot, a CSI 300 Index pedig 0,4%-ot emelkedett.

e A WTI 39,9 dollar volt ma reggel. A piac figyeli, hogy miként alakul a kereslet az olaj irant a globalis
koronavirus jarvany alakulasaval, illetve, hogy Libia miként tér vissza a vilagpiacra. Az afrikai orszagban
megegyeztek egymassal a kormanypart és a lazadok, igy elharult az akadalya annak, hogy ismét
elindulhasson az export. A mult héten a termelés elérte a napi 250 ezer hordot. A szakértk szerint akar
par hét alatt ismét napi egymillié hordd kdzelébe néhet a kihozatal, ha a béke tartésnak igérkezik. Az
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orosz energetikai miniszter, Alexander Novak szerint fokozatos és lassu lehet a kereslet javulasa a
vilagban a koronavirus okozta sokkot kdvetéen. A Covid-19 jarvany miatt idén a globalis olajkereslet 10%-
a eshet ki.

e Az arany 1.857 dollaron allt ma reggel, az arfolyam a hét els6 napjan stabil maradt a nagy mult heti esés
utan. A dollar értéke is csak elenyészd modon valtozott. A befekteték értékelik a vilaggazdasag helyzetét
és a kamatok alakulasat. A héten fontos esemény lesz a két amerikai elndkjeldlt elsé televizids vitaja,
illetve a pénteki munkaligyi jelentés az Egyesiilt Allamokbdl. Kinabdl vegyes adatok érkeztek: az ipari
termelés mar a negyedik hénapja emelkedik, de tdbb mas mutaté inkabb a fellendilés lassulasat mutatja
a jarvany utani idészakban. A vilagban a Covid jarvanynak mar kdzel 1 millié halottja van, s tdbb helyen
még mindig fellendilében van a fertézésszam. Ez pedig visszavetheti a gazdasagi aktivitédst és tartdésan
alacsony kamatokat hozhat magaval, ami kedvez8 az arany arfolyamara.

e A peénteki nap soran tovabb ereszkedett az euré a dollarral szemben. A trend tovabb folytatédhat a
marciusi 1,15-0s csucsig. A mai nap az Atlanti Ocean egyik oldalarél sem érkeznek fontos gazdasagi
szamok.

e A pozitiv tartomanyban voltak ma reggel a f6bb amerikai és eurépai hataridés indexek is.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok
Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
Nem varhaté fontosabb adatkozlés
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 3193326 0,11% EURUSD 1,1627 -0,03% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3298,46 1,60% USDJPY 105,30 -0,27% OIN 0,61 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 23426,39 0,96% EURHUF 363,17 -0,08% 1 hénap 0,73 -0,52 0,15 -0,68 0,05
DAX 12 469,20 -1,09% USDHUF 312,35 -0,04% 3 hoénap 0,74 -0,50 0,22 -0,50 0,06
Shanghai 3223,23 0,12% CHFHUF 336,06 -0,06% 6 honap 0,77 -0,47 0,27 -0,69 0,09
EURPLN 4,5500 0,03% 12 hoénap 0,82 -0,43 0,37 -0,53 0,16
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,65 -1,2bp cseh 0,81 0,3bp Kukorica 171,00 Arany 1857.14
német -0,53 -2,8bp lengyel 1,30 -3,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,89 4,3bp magyar 2,41 -11,0bp Buza (€/t, Euronext) 192,25 Eziist($/uncia) 22,59
spanyol 0,25 2,4bp roman 3,69 2,8bp Brentkobolaj 1 Réz 6545.00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) " ($it, LME) ’
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.09.25 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzo jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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