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e Steven Mnuchin, amerikai pénziigyminiszter is fiskalis stimulust siirget
e Javult szeptemberben a német IFO

o Megemelte tegnap az MNB az egyhetes betét kamatat, er6s6dott a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Ategnapi kdétvényaukcidkon az AKK ésszesen 80,5 Mrd forintot bocsétott ki. Az atlaghozam a 3, az 5 és a
10 éves papir esetében rendre 1,32%, 1,87% és 2,60% lett.

o Tovabb emelkedtek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,32%-on,
az 5 éves 1,80%-on a 10 éves pedig 2,52%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Sziiksége van az USA-nak ujabb fiskalis stimulusra Steven Mnuchin, amerikai pénziigyminiszter szerint.
Mnuchin nyitott lenne a demokratakkal targyalasokat folytatni errél, amit korabban a demokratak képvisel6hazi
vezetbje, Nancy Pelosi is megerésitett. Ennek ellenére a demokratak 6nalléan egy uj, 2.400 milliard dollaros
csomag kidolgozasaba kezdtek, amit ebben a formaban valdszinileg nem fogadnanak el a republikanusok. A
demokratak korabbi 2.200 milliard dollaros csomagjaval szemben ez a csomag a légitarsasagoknak is kilén
tamogatast adna, akik oktober 1-t6l akar 80 ezer embert is elbocsatananak, amennyiben nem kapnak ujabb
tamogatast.

A lakossag kdrében tapasztalhaté egyenlétlenségek javitasara hivtak fel tegnap a figyelmet a Fed jegybankarai.
Ezek tobbek szerint a gazdasagi névekedést is érdemben visszavetik.

870 ezren folyamodtak els6 izben munkanélkiili segélyért az USA-ban az elmult héten, ami kissé felilmulta a
840 ezres konszenzust, és nagyjabdl stagnalast jelent a megel6z6 heti 866 ezres adathoz képest. A folyamatban
lévé segélykérelmek 12,6 milliéra csdkkentek. Ezzel 6sszességében az latszik, hogy elég lassu Utemben, de még
mindig javuld tendenciat mutat az amerikai munkaerépiac.

Az EKB vezetd kdzgazdasza, Philip Lane szerint jelenleg a legnagyobb kockéazat az EKB szamara, hogy az inflacié
tartésan a jegybanki cél alatt marad. Ez a kockazat miatt tovabbra is szikséges az EKB b&séges stimulusa az
inflacié és a gazdasag élénkitése érdekében.

Tegnap az Eurdzona bankjai 6sszesen 174,5 milliard eurd értékii forrast kaptak a TLTRO program keretében. Az
0sszeg a piaci varakozasok fels6 savjaval egyezik meg.

A vartnal kisebb mértékben, de javultak szeptemberben a német IFO hangulati indexek értékei. A jelenlegi
kérnyezetet és a gazdasagi kilatasokat is kedvezébbnek itélték meg, mint egy hénappal korabban. A javulas
elssorban az iparvallalatok hangulatanak javulasanak kdszdnhetd. A valaszokbdl azonban az is kitlinik, hogy a
jarvany masodik hullama ismét gazdasagi nehézségeket okozhat, melyek elsé koérben a szolgaltatdoszektort
érinthetik a szocidlis tavolsagtartas miatt.

Nagy-Britanniaban és Franciaorszagban is Uj csucsra emelkedett a napi Uj koronavirusos megbetegedések szama.
Az Uj megbetegedések terjedése ellenére az egészséguligyi ellatérendszerre még nem nehezedett komoly nyomas,
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de Spanyolorszagban mar jelentésen emelkedik az intenziv osztalyon apolt betegek szama. A jarvany erételjes
hullama ndéveli a t6kepiaci aggodalmakat.

A brit parlament a minisztereknek rendkiviili jogkort adna a jarvany elleni fellépés érdekében, azonban a javaslat
meg a Konzervativ Part képviselbi kdzt is ellenallasba Utkdzhet, akik tovabbra is ragaszkodnanak az intézkedések
parlamenti jovahagyasahoz.

A torok jegybank tegnap varatlanul 2 szazalékponttal 10,25%-ra emelte az 1 hetes repo kamat ratat.

Nemzetkozi piacok

e Minimalis emelkedéssel zartak a vezetd amerikai részvényindexek a tegnapi kereskedést. A Nasdaq
0,4%-kal, az S&P500 0,3%-kal, a Dow 0,2%-kal kerdilt feljebb.

e A DAX0,3%-ot, a CAC40 0,8%-ot, a FTSE100 1,3%-ot csdkkent a tegnapi kereskedésben.

e Vegyes kereskedéssel folytatodik a hét Azsiaban. Mig a Nikkei 225 Index 0.5%-ot emelkedik, addig a Hang
Seng és CSI 300 indexek 0.3 és 0.1%-o0s csOkkenést mutatnak a kereskedés végéhez kdzeledve.

e A WTI 40,3 dollar volt ma reggel az azsiai kereskedésben, ami még mindig azt jelenti, hogy az elmult négy
hétbdl haromban esett az olaj ara a keresleti kilatdsok miatt. A legérdekesebb hir az volt, hogy Irak
oktéberben sokkal nagyobb mennyiségli olaj eladasat hirdette meg, mint amire elézetesen szamitani
lehetett. Ez egyes vélemények szerint komoly kockazatot hordoz, mivel az olajarak az OPEC megallapodas
be nem tartasa miatt jelentésen eshetnek. A héten Libia kikét6it nyitottdk meg folyamatosan, mivel
megegyezeés sziiletett a kdzponti kormany és a lazadok kdzott.

e Az arany 1.867 dollarig tudott er6sodni, de igy is az elmult id6szak legnagyobb heti esésén vagyunk tul az
er8s dollar miatt. A koronavirus tovabb terjed, Franciaorszagban és az Egyesilt Kiralysagban soha nem
latott szamu Uj megbetegedést regisztraltak. Ez varhatéan lezarasokhoz vezet, ami jelentésen rontja a
gazdasagi kilatasokat. Révidtavon tovabbra is a kamatok alakulasa és a dollar lesz meghatarozé az aranyra
nézve.

e A legfrissebb PMI szamok tovabbra is a dollart favorizaljak. Az eurdpai ipari termelés novekedése
ugyan jelentésen felgyorsult, a szolgaltatoipar teljesitménye azonban az ismét fellangold virusnak
készdnhetben visszaesett, Amerikdban pedig tovabbra is stabil névekedést mutat mindkett6 agazat. Els6
koérben 1,15-ig is ereszkedhet az eurd a dollarral szemben.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok
Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény Fontos Gyorsjelentés
szept. 25.  14:30 us Tartds cikkek rendelésallomanya (hd/hd) aug. 11.4% 1.4%
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 31.898,01 -1,90% EURUSD 1,1674 0,02% HUF EUR USsD CHF GBP
S&P500 3.246,59 0,30% USDJPY 105,29 -0,11% OIN 0,74 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 23.204,62 0,51% EURHUF 363,13 0,00% 1 hoénap 0,63 -0,52 0,15 -0,68 0,05
DAX 12.606,57 -0,29% USDHUF 311,06 -0,02% 3 hénap 0,65 -0,49 0,23 -0,62 0,07
Shanghai 3.220,55 -0,08% CHFHUF 335,83 0,04% 6 honap 0,69 -0,47 0,27 -0,68 0,09
EURPLN 4,5561 0,00% 12 hénap 0,74 -0,43 0,37 -0,60 0,16
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,67 -0,6bp cseh 0,81 -1,8bp Kukorica 172,00 Arany 1870,19
német -0,50 0,4bp lengyel 1,33 -2,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,89 43bp magyar 252 1,0bp Buaza (€/t, Euronext) 192,25 Eziist($/uncia) 23,08
spanyol 0,25 2,4bp roman 3,66 -0,4bp Brent koéolaj 41,01 Réz 6523.50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
9/24/2020 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,51% 1bp e
6 h. 0,50% 3bp 3%
12 h. 0,82% 12bp 2%
3év 1,32% 5bp 1%
5év 1,80% 4bp
X 0% r T '
10 ev 2,52% 1bp 0 kv 5 év 10 év 15 év
15 év 2,84% -4bp A% b s s s s s s s s s s s s

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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