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e A chicagoi Fed elnoke, Charles Evans szerint is sziikség van a fiskalis stimulusra az USA-ban
o A vartnak megfeleléen nem valtoztatott tegnap a kamatokon az MNB
e Tovabb bukdacsol a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A vartnak megfeleléen nem valtoztatott a kamatokon tegnap az MNB. Az alapkamat 0,6%, az egynapos
fedezett betéti kamat -0,05%, az egynapos fedezett hitelkamat pedig 1,85% maradt. Allasfoglalasaban a tanacs
hangsulyozta, hogy kiemelten fontos, hogy a révid oldali hozamok biztonsagos tavolsagban maradjanak a
nullakdzeli tartomanytoél. Az inflacids kilatasok tartds megvaltozasa esetén, a Monetaris Tanacs készen all a
megfeleld eszkdzok alkalmazasara.

Piaci attekintés

e Ategnapi 3 hénapos DKJ aukcién az AKK 9 Mrd forintot fogadatott el a benyuijtott ajanlatok kdziil, szemben
a tervezett 15 Mrd forinttal. Az atlaghozam 0,32% lett.

o Tovabb emelkedtek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,24%-on,
az 5 éves 1,73%-on a 10 éves pedig 2,42%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A chicagéi Fed eln6ke, Charles Evans szerint minden hét és hénap ujabb fiskalis stimulus nélkul noveli a
kockazatat egy hosszabb periédusu alacsony gazdasagi ndvekedésnek, sét talan egy recessziénak is. Evans
szerint mostanra az amerikai gazdasag a valsag elétti szint 90%-an teljesit. A munkanélkiliségi rata szerinte idén
7% kornyékeére, jovére pedig 5,5% kornyékére sillyedhet, amennyiben lesz egy 500-1000 milliard dollar kérili Gjabb
fiskalis stimulus, illetve a koronavirus elleni vakcina is sikerrel jar.

21 pontra ugrott a richmondi Fed feldolgozéipari indexe szeptemberben a korabbi 18 és a vart 12 ponttal
szemben.

Ugy tlinik nem lesz részleges kormanyzati leallas mar idén az USA-ban a vélasztasok elétt, miutan december 11-
ig megegyeztek a kormanyzat finanszirozasarél a felek. A képvisel6haz utdn a Szenatusnak még jéva kell hagynia
a javaslatot.

Yves Mersch az EKB jegybankéra szerint a PEPP program rugalmassagat nem szabad a jegybank mas
eszkdzvasarlasi programjainal is hasznalni, ugyanis szerinte az akar jogi problémakat is felvethet. A jegybankar
azutan reagalt a QE programok rugalmasabba tételére, miutan megjelent, hogy az EKB vizsgalja, hogy a PEPP
program rugalmassagabdl mit lehetne atemelni a jegybank egyéb eszkozeibe is.

A BoE kormanyzoja Andrew Bailey igyekezett hiteni a negativ kamat bevezetésével kapcsolatos varakozasokat.
Még csak a technikai felkészilést kezdték meg annak érdekében, hogy adott esetben bevezetheté legyen a negativ
kamat, ez azonban nem jelenti azt, hogy be is fogjak vezetni.

Az Eurdpai Tanacs elndke Charles Michell karanténba kerllt, miutan koronavirussal fert6z6tt személlyel érintkezett,
igy a csutortok-pénteki EU csucsot oktéber elejére halasztottak.

A ma reggel publikalt japan feldolgozéipari PMI index 47,3-re emelkedett az augusztusi 47,2-es szintrél. Az
emelkedés elenyész6, és tovabbra is csokkend teljesitményre utal. A szolgaltatéipari index 45-rél 45,6-ra
emelkedett, ami szintén meglehetésen gyenge teljesitmény.
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Nemzetkozi piacok

o Emelkedéssel fejezték be a vezeté amerikai részvényindexek a tegnapi kereskedést. A Nasdaq 1,7%-
kal, az S&P500 1,1%-kal, a Dow 0,5%-kal kerllt feljebb.

o ADAXés aFTSE 100 0,4%-ot emelkedett tegnap, mig a CAC40 ugyanekkora mértékben csokkent.

e A Hang Seng és a CSI 300 indexek enyhe, 0,2%-0s emelkedést mutatnak a mai nap. A Nikkei 225 index
0,3%-ot csdkken, ami elsésorban annak kdszénhetd, hogy a japan t6zsde az elmult két napban zarva volt.

e A tegnapi nap megtortént a letérés az euréban a dollarral szemben, amikor az arfolyam érdemben
beesett az 50 napos mozgé atlag ala. Tovabb folytatédhat a korrekcié 1,15 irdnyaba.

o AWTI 39,5 dollar volt ma reggel, azaz tovabbra is a |élektani 40 dollar alatt van a kurzus. A piacon tovabbra
is er6s a félelem a kereslet alakulasa miatt, mivel a koronavirus terjedése miatt tovabbi korlatozasokra kell
szamitani vilagszerte. Az API jelentése szerint 700 ezer hordéval nétt az USA nyersolaj készlete a mult
héten, mig a benzintartalék 7,7 millié hordéval esett. Jerome Powell amerikai jegybankelndk szerint az
amerikai gazdasagi kilabalas tovabbra is torékeny. A befekteték emellett az OPEC-ra is figyelnek, a
szervezet meglep6en magas megfelelési mutatot ért el a kézelmultban. Az aprilisi blamazs 6ta a kartell
nagyon figyel arra, hogy még egyszer ne legyen parazs vita a tagallamok és Oroszorszag kdzott, ami akkor
bedontétte az olajpiacot.

e Az arany 1.878 dollarig gyengllt ma reggel az er6s dollarnak és a részvénypiaci emelkedésnek
készonhetben. Az arany gyengliléséhez hozzajarult Jerome Powell jegybankelndk és a chicagéi FED elndk
Charles Evans beszéde. Jerome Powell szerint az amerikai gazdasag gyenge labakon all, ezért tovabbi
fiskalis és monetaris segitségre van szilkség. Charles Evans viszont arrél szélt, hogy a kamatokra
vonatkozo Uj iranyelv nem zarja ki, hogy a FED a 2%-os atlagos inflacio elérését megel6zben is Iépjen. Ezt
a piac ugy értelmezte, hogy a FED mar korabban is kamatot emelhet, mielétt az inflacié jelentésen
megugrana. A dollar jelentdsen er6soddni tudott ezekre a spekulaciokra.

e Alapvetéen pozitiv hangulat uralkodott ma reggel az amerikai és eurdpai hataridés piacokon, egyedil a
Nasdaq volt minuszban.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
szept. 23. 2:30 JP Feldolgozoéipari beszerzési menedzser index szept. g 47.2 " 47.3
szept. 23.  9:30 GE Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - elézetes szept. " 522" 52.5

szept. 23.  9:30 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - el6zetes szept. i 52.5 4 53

szept. 23.  10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - elézetes szept. i 51.7 g 51.9

szept. 23.  10:00 EMU  Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - el6zetes szept. i 50.5 d 50.6

szept. 23.  10:30 UK Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - elézetes szept. g 552" 54

szept. 23.  10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - el6zetes szept. i 58.8" 55.9

szept. 23.  13:00 us Jelzaloghitel igénylések szept. -2.5%

szept. 23. 15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index szept. d 53.1 d 53.5

szept. 23. 15:45 us Beszerzési menedzser index szept. 4 54.6

szept. 23. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index szept. 4 55" 54.5
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Rovid forintpiaci helyzetkép 375 375
370 370
Tegnap tovabb gyengilt a forint 365 - - 365
arfolyama az euréval szemben, hiszen 360 Uﬁﬁ-iwuﬁ*d? 360
Osszességében a nyitd 362,3-r6l zarasra 355 g gt 355
363-ra emelkedett az EURHUF devizapar, 350 *—ﬂTla% g ety i =i == 350
Ma reggel pedig tovabb bukdacsol a hazai 345 Mt TTRMTReE e 345
deviza, s 364 folé keriilt a kurzus. Baraz Se0 e
MNB tegnap a megszokottnal 330 330
erGteliesebben hangsulyozta az inflacié 495 325
mellett  elkdtelezettségét, a dollar 390 L S S e 320
eré?sédése mellett ez egyelére nem segiti a g g g £EEsSEE R 23228 58
forintot. S e f 8¢8I I LYy Y
o = o~
MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 32296,74 0,23% EURUSD 1,1681 -0,23% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 331557 1,05% USDJPY 105,12 0,18% O/N 0,71 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 23359,93 0,00% EURHUF 363,22 0,05% 1 hénap 0,60 -0,53 0,15 -0,65 0,05
DAX 12594,39 0,41% USDHUF 310,96 0,30% 3 hénap 0,63 -0,51 0,22 -0,63 0,06
Shanghai 328596 0,36% CHFHUF 337,42 -0,01% 6 hénap 0,66 -0,47 0,27 -0,61 0,08
EURPLN 4,4870 -0,04% 12 hénap 0,71 -0,44 0,38 -0,58 0,14
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,67 05bp cseh 0,85 -4,6bp Kukorica 171,25 Arany 187804
német -0,51 2,5bp lengyel 1,33 3,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,86 -5,3bp magyar 2,42 4,0bp Buza (€/t, Euronext) 194,75 Eziist($/uncia) 23,23
spanyol 0,23 -1,7bp roman 3,75 9,1bp Brent kéolaj 41,49 Réz 6780,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LMEB)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.09.22 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,49% 14bp e
6h. 0,47% Obp 3%
12 h. 0,68% 11bp 2%
3év 1,24% 1bp 1%
5év 1,73% 3bp
X 0% . . .
10 ev 2,42% 4bp 0lev 5 év 10 év 15 év
15 év 2,78% 3bp 1% oo oo oooooooooooooooooooooooooooooooo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra

a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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