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o Némileg korrigalt az amerikai lakaspiac augusztusban
o Nem valtoztatott a kamatokon az angol jegybank

o 360 felett ragadt az EURHUF

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e A tegnapi kétvényaukcidkon az AKK 110 Mrd forintot bocsatott ki a harom papirbdl. Az atlaghozam a 3,
az 5 és a 10 éves kotvények esetében rendre 1,22%, 1,71% és 2,39% lett.

o Enyhén csokkentek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A 3 éves hozam 1,22%-on,
az 5 éves 1,70%-on a 10 éves pedig 2,38%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A vart 850 ezerrel szemben 860 ezren folyamodtak els6é izben munkanélkiili segélyért az USA-ban az
elmult héten, ami cs6kkenés a megel6zd heti 893 ezerhez képest. A folyamatban lévd segélykérelmek szama
12,6 milliéra esett a korabbi 13,5 milliérol és a vart 13 milliéval szemben.

Tobb kiugréan erés hénapot kovetden némileg korrigalt az amerikai lakaspiac augusztusban. A
megkezdett épitések 5,1%-kal estek ho/hé alapon a vart 0,6%-os eséssel szemben, mig a kiadott épitési
engedélyek szama 0,9%-kal esett a vart 2%-o0s ndvekedéssel szemben.

A vartnak megfeleléen 15 pontra esett vissza a philadelphiai Fed feldolgozéipari beszerzési menedzser
indexe szeptemberben a korabbi 17,2 pontrél. Ezzel a hdénapban a régiés indexek relative vegyes képet
mutatnak.

Az ugyhoz kozel allo forrasok szerint azt mérlegeli a Fed, hogy meghosszabbitsa a bankokra kiszabott osztalék
és részvényvisszavasarlasi korlatozasokat a harmadik negyedéven talmenden is. Ezek kevésbé voltak szigoruak,
mint az EU-ban, ugyanis osztalékot tovabbra is fizethettek a bankok, csak ennek mértékét nem emelhették. A
részvényvisszavasarlasokrdl azonban le kellett mondani. A dontés a kdvetkez6 két hétben szilethet meg, annak
fuggvényében, hogy mit mutat majd a jegybank friss stressztesztje.

A BoE tegnapi kamatdonté lilésén egyhanguan szavaztadk meg kamatok és az eszkbdzvasarlasi program
szinten tartasat. A jegybank allaspontja szerint addig nem fognak szigoritani, amig jelentés el6relépés nem
torténik az inflacidban. A varakozasok szerint az eszkdzvasarlasi programot 100 milliard fonttal még idén
kibOvithetik, ezt a jegybank tegnapi kommentarja is alatamasztotta, miszerint szilkség esetén tovabb ndvelhetik
az eszkOzvasarlasi program keretdsszegét. A jegybank a tegnapi Ulésen némileg meglepetésre foglalkozott a
negativ kamatok esetleges bevezetésének hatasaival. Ezzel tett egy Iépést a negativ kamatok bevezetése irant,
ami némileg meglepd volt, a piaci szereplék tdbbsége a negativ kamatra egyfajta végs6é lehetéségként tekint és
bevezetését csak jovore tartja realisnak, amennyiben nem sikeril a kereskedelmi kapcsolatokat rendeznie az EU-
nak és Nagy-Britannianak.

Michel Barnier az EU Brexitért felelds f6 targyaldja és Ursula von der Leyen EU biztos is pozitivan nyilatkozott a
brit kereskedelmi megegyezés lehetéségérdl miutan a britek tdbb kompromisszumra is hajlandéak voltak.

A japan CPI 0,2%-kal emelkedett év per év alapon, a maginflacié azonban 2017 eleje 6ta el6szor ismét
deflacidba fordult, 0,1%-kal csékkent az el6zd évhez képest.
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Nemzetkozi piacok

o Csokkenéssel zartadk a tegnapi kereskedést a vezetd amerikai részvényindexek. A Nasdaq 1,3%-kal, az
S&P500 0,8%-kal, a Dow 0,5%-kal esett.

e Az eurdpai részvénypiacok csokkentek tegnap. A DAX 0,4%-kal, a FTSE100 0,5%-kal, a CAC40 pedig
0,7%-kal zart alacsonyabban.

o Enyhe emelkedéssel zarjak a hetet az azsiai tézsdék. A kereskedés végéhez kbzeledve a Nikkei 225
Index 0,1%-0s, a Hang Seng Index 0,5%-0s, a CSI 300 Index pedig 1,6%-0s emelkedést mutat.

e A WTI 41,3 dollarig szarnyalt ma reggel az oktdberi hataridére. Ugy tiinik, az olajpiac helyreallt a malt heti
szaudi bejelentés 6ta, amikor is az arab orszag vezetése csodkkentette a kbolaj eladasi prémiumat az
azsiai és amerikai vevéi felé. A héten az amerikai készletek meglepetésszer(i csdkkenése jatszotta a
legfébb szerepet és segitette az olaj aremelkedését. A szaudi vezetés megrétta a kvotak felett termeld
OPEC tagallamokat, elsésorban az Egyesilt Arab Emiratusokat. A piac egyébként a gyenge kereslet
emelkedés miatt aggddik leginkabb, tartds aremelkedés csak a keresleti oldal helyreallasaval képzelhetd
el.

e Az arany emelkedni tudott, a stabil dollarnak kodszdénhetéen. A piac leginkdbb a Covid-19 jarvany
terjedését figyeli, illetve emészti a FED heti Glésén elhangzott informaciokat. Az amerikai jegybank sokaig
tervezi alacsonyan tartani a dollar kamatokat, ami emelheti az arany iranti keresletet. Emellett keresi a
tovabbi tényezdket, melyek segithetik az aremelkedést: ez leginkdbb az Egyesiilt Allamok
elnokvalasztasa lehet, illetve az USA-ban tervezett fiskalis 6szténzd program. A koronavirus terjedése és
a félelemfaktor novekedést pedig szintén az arany malmara hajthatja a vizet. Ennek megfeleléen a
szakérték tovabbi emelkedésre szamitanak a nemesfém kurzusaban.

e Az eurdnak végll sikerilt megfordulni az 50 napos mozgé atlagtdl, igy tovabbra is a julius 6ta kiépitett
konszolidaciés zénaban mozog az Eurézéna fizetbeszkdze a dollarral szemben.

e Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Dow, a DAX és a FTSE minuszban, a Nasdaq,
az S&P és a CAC pluszban volt.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
szept. 18.  1:30 JP Fogyasztéi arindex (év/év) aug. 0.3% 0.2% 0.2%
szept. 18.  8:00 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) aug. 1.4% 2.7% 2.8%
szept. 18.  8:00 GE Termel6i arindex (év/év) aug. -1.7% -1.4% -1.2%
szept. 18.  14:30 us Foly6 fizetési mérleg (milliard dollar) Q2 -1042" -160
szept. 18.  16:00 US  Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - elézetes szept. 741" 75
szept. 18. 16:00 us Leading indicators kompozit mutatd aug. 1.4% 1.3%
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 33886,79 -0,76% EURUSD 1,1857 0,08% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3357,01 -0,84% USDJPY 104,79 0,05% OIN 0,41 -0,47 0,08 -0,70 0,05
Nikkei225 23360,30 0,18% EURHUF 360,09 -0,07% 1 hénap 0,60 -0,53 0,15 -0,68 0,05
DAX 13 208,12 -0,36% USDHUF 303,69 -0,15% 3 hénap 0,63 -0,50 0,23 -0,65 0,05
Shanghai 3327,89 1,76% CHFHUF 334,37 -0,13% 6 hoénap 0,65 -0,46 0,27 -0,61 0,09

EURPLN 4,4508 -0,07% 12 hoénap 0,69 -0,42 0,38 -0,52 0,17
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,69 -0,8bp cseh 0,99 -3,3bp Kukorica 171,25 Arany 1954.83
német -0,49 -0,7bp lengyel 1,36 -0,4bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,95 -1,5bp magyar 2,38 -1,0bp Buza (€/t, Euronext) 191,75 Eziist($/uncia) 27,17
spanyol 0,26 0,4bp roman 3,63 1,0bp Brentkéolaj ’ Réz 6780.50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LMEB)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2020.09.17 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,33% Obp .
6 h. 0,39% Obp 3%
12 h. 0,55% -1bp 2%
3év 1,22% -1bp 1%
5év 1,70% -3bp
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LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
el6zetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések filiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelelben késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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