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e 1,3%-0s volt az USA-ban az inflacié augusztusban
e Ma kezdédik a brit belkereskedelmi térvény parlamenti vitaja

¢ Nem valtozott Iényegesen a forint arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma az MNB, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

¢ Valamelyest csokkentek pénteken a hosszabb oldali referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A
haroméves hozam 1,21%-on, az 6téves 1,74%-on, a tizéves hozam pedig 2,39%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

1,3%-kal néttek év/év alapon a fogyasztoi arak az USA-ban augusztusban, feliimulva a megel6z6 havi 1%-0s
és a vart 1,2%-os értéket. A maginflacios adat 1,7%-os aremelkedést mutatott a vart és a megel6z6 havi 1,6%-kal
szemben. A vartnal magasabb adatok féként a hasznaltautok aranak 5,4%-os hé/ho alapu névekedésének voltak
készdnhetbek.

A hétvégén Christine Lagarde felszolalt az eur6 er6sddése kapcsan, ami szerinte ellensulyozta az EKB
stimulusanak a hatasat az inflaciénal, igy az tovabbra is nyomott maradt. Az EKB elndke ezuton is megismételte,
hogy a jegybank kész barmely eszkdzén valtoztatni, amennyiben erre sziikség van.

Xl Jinping kinai elndk az EU vezet6ivel egyeztet ma. Eredetileg egy EU csucs keretében kerult volna sor a
talalkozéra, de ezt a koronavirus felllirta. Jelent8s politikai attérés elérése nem valdszinii a mai egyeztetésen a cél
inkabb, hogy helyreallitsa az EU és Kina viszonyat, ami az elmult hénapokban jelentésen romlott példaul a
hongkongi szabalyozasok véaltozasa miatt és az EU emberi jogi aggédlyai hatasara. Gazdasagilag a kinai piacnyitas
folytatodasa lesz majd a targyalasok kézéppontjaban.

Ma kezdédik a brit belkereskedelmi torvény parlamenti vitaja. A javaslatot a kormanypart részérél is tdbben
biraltédk, ugyanis az szembe megy az EU-val k6tott nemzetkdzi megallapodassal, igy erésen visszaveti az EU-val
valo targyalasokat a jov6beli gazdasagi kapcsolatokat illetéen.

A Moody’'s hitelminésit6 egy fokozattal ,B2” kategdridra rontotta a torok &llamaddsag hitelminGségét a
fizetésimérleg romlasa miatt névekvd kockazatok hatasara.
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Nemzetkozi piacok

o Vegyesen zartak a pénteki kereskedést a vezetdé amerikai részvényindexek. A Nasdaq tovabb korrigalt,
0,6%-kal esett, az S&P500 ekdzben 0,1%-kal a Dow 0,5%-kal emelkedett.

e Oldalazo piacokat lathattunk pénteken Eurépaban. A DAX stagnalt, mig a CAC40 0,2%-ot, a FTSE100
pedig 0,5%-ot emelkedett.

o Emelkedéssel nyitjak az azsiai tézsdék a hetet. A Nikkei 225 Index 0,6%-ot, a Hang Seng Index 0,7%-ot,
a CSI 300 Index pedig 0,2%-ot emelkedik.

e A WTI 37,6 dollarig emelkedett, miutan a héten az OPEC+ JMMC bizottsaga fog Ulést tartani, hogy
megvitassak a kartell reakcidjat a sullyedé éarakra. A keresleti oldal van tovabbra is a figyelem
kézéppontjaban, miutan a legfrissebb adatok a fogyasztas majus 6ta tarté névekedésének megtorpanasat
mutatjak. Az olaj egyre er6sebb kontangd allapotba keril, ami azt jelenti, hogy rovidtavon né a tulkinalat.
Szaud-Arabia utan Irak is csokkentette azt a prémiumot, amennyiért olajterméket az azsiai vevék felé
kindlja. A befektet6 reménykednek abban, hogy nincs messze a koronavirus vakcina, ami jelentésen
ndvelné ismét a globalis olajkeresletet, mivel a fogyasztok nem félnének a nagyobb kontaktusszamtol és
ndvelnék mobilitasukat.

e Az arany ara alig valtozott az elmult napokban, tovabbra is 1.950 dollar kortl all a kurzus. A FED nyiltpiaci
bizottsaga szeptember 15-16-an Ul 6ssze. A hirek szerint a Pfizer az év végéig kijonne a koronavirus
vakcinaval, ami egy kicsit csalédast jelent, mivel az egészségligyi szakértbk ezt korabbra vartak. Az
AstraZeneca is folytatja kutatasait annak ellenére, hogy a mult héten leallitottak az emberi kisérleteket,
mivel az egyik alany sulyosan beteg lett a vakcinaval 6sszefiiggésben. Az azsiai részvények ma emelkedni
tudtak, a hirek szerint az eztst ETF-ekbdl is nettd kidramlas tértént a mult héten.

e Amerikaban pénteken ismét relative erds, a varakozasokat meghaladé inflacios adatok érkeztek, amik
meggatoltak, hogy az euré kitérjon konszolidacios savjabol. Az EURUSD arfolyam tovabbra is 1,17 és 1,2
kozott kereskedik.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
szept. 14.  6:30 JP Ipari termelés (év/év) jul. -18.2% -15.5%
szept. 14.  6:30 JP Ipari termelés (hé/ho) jul. 1.9% 8.7%
szept. 14. 11:00 EMU  Iparitermelés (év/év) jul. -12.3% -8.1%
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Devizak Bankktzi kamatlabak (%)
Bux 34 837599 -008% EURUSD 1,1852 0,05% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3.34097 0,05% USDJPY 106,05 -0,10% OJ/N 0,36 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei2256 2353351 054% EURHUF 357,14 -0,08% 1 honap 0,60 -0,52 0,15 -0,65 0,05
DAX 1320224 -005% USDHUF 301,32 -0,10% 3 honap 063 -0,43 0,25 -064 0,06
Shanghai 328515 018% CHFHUF 331,88 -0,05% 6 honap 0,65 -0,46 0,28 -0,46 0,08

EURPLHN 44451 -0,06% 12 homap 0,69 -0,40 0,41 -0,58 0,16
Tiz éves hozamok® (%) Nyersanyagok
UsA 0687 -1,1bp cseh 1,08 -04bp Kukorica 16825 Arany 1947 90
német -0,43 25%bp lengyel 136 -1.4bp (€, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,01 -13bp magyar 2359 -50bp Buoza (€4, Euronext) 188,50 Eztist($/uncia) 26,89
spanyol 0,35 . 1,1bp  roman 386 -02bp Brent koolaj ag 95 Rez £739.00
*eloz0 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/horda) (§it, LME)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok

9/11/2020 véltozas Magyar referencia-hozamok

3 h. 0,33% Obp
G h. 0,41% Obp
12 h. 0,56% Obp
Jev 1,21% 1bp
5 ey 1,74% -2bp
10 év 2,35% -obp
15 év 2,78% -4bp

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé dsztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozd
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
munkatarsainak elérhetéségei:

[ ]
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200
Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

3


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

