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e Tovabb fokozédik Trump elnok retorikaja Kina ellen
e 262 millié eurd volt a juliusi kiillkereskedelmi mérleg-tébblet a KSH szerint

¢ Alig mozdult tegnap a forint, kivaras johet ma a holnapi inflaciés adatok elétt

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH elézetes adatai alapjan juliusban az export eurdban szamitott értéke 5,6, az importé 7,7%-kal csdkkent az
el6zb év azonos idészakahoz képest. A termék-kiilkereskedelmi egyenleg 262 millié eurét tett ki.

Az MNB a tegnapi forintlikviditast nyujtd devizaswap-tenderen 12 hénapos futamidén 25,9 milliard forint sszegben
kotott tgyletet. Az eszkdzdn keresztil biztositott bankrendszeri tébbletlikviditas igy 1786 milliard forint maradt.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 15 Mrd forint lesz.

¢ Alig valtoztak tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A haroméves hozam 1,13%-on,
az 6téves 1,53%-on, a tizéves hozam pedig 2,34%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Igyekszik a valasztasok el6tt Donald Trump tovabb fokozni Kinaval szembeni retorikajat. Az elnok egészen
addig ment, hogy szankcidkkal fenyegette azokat az amerikai vallalatokat, amelyek munkahelyeket teremtenének
Kinaban, azokat pedig, akik valamilyen formaban mar most is mikodnek ott, kitiltana az allami palyazatokbdl.
Trump azt szeretné, hogy az USA minél kevésbé fliggjon Kinatol.

A német pénzugyminiszter allamtitkara Werner Gatzer szerint a koltségvetési hiany lehet az Uj norma Németorszag
szamara, vagyis a jarvany utan is elképzelhetének tartja, hogy Németorszag felhagy az évek éta folytatott nullas
koltségvetési hiany céljaval. A nagyobb hiany tdmogathatna a német gazdasagot, annak modernizaciojat, mig
kétvény oldalrél nagyobb kibocsatast és igy emelkedé hozamokat jelentene, de a jelenlegi negativ hozam
koérnyezetben ez nem jelenthet problémakat.

A német kiilkereskedelem a vartnal kevésbé volt aktiv juliusban. Az export 4,7%-kal nétt h6/hé alapon, az import
bévilése pedig mindéssze 1,1%-0s volt.

A BoE vezet6 kbzgazdasza szerint nem szabad meghosszabbitani oktéber 31-én tul a munkavallalok megtartasat
tamogatd allami programot, annak torzité hatasai miatt. A k6zgazdasz szerint hagyni kell, hogy a szikséges
piactisztulas megvaldsuljon. A vezetd kézgazdasz sajat bevallasa szerint kollégai tdbbségénél optimistabb a
gazdaség allapotét illetéen, ezzel is magyarazhatd, hogy kevésbé hive az élénkitésnek és allami tAmogatasoknak.
A Brit Kereskedelmi Kamara felmérése szerint problémat okozhat a vallalatoknak az allami garancia mellett felvett
hitelek visszafizetése. A KKV szegmensben 40% élt a hitelprogram lehetéségével, kézulik 25% nyilatkozott ugy,
hogy nehézségeket fog szdmara okozni a hitel visszafizetése, mig 10% nem lesz képes visszafizetni, igy cs6dot
kell jelentenie.

A japan kormany kabinettitkara, Yoshihide Suga a legesélyesebb jelolt, aki atveheti a lekdszond Shinzo Abe-tdl a
miniszterelnoki posztot. Suga hosszu idén keresztiil szolgalt Abe iranyitasa alatt, és elmondasa szerint folytatna az
Abe kormany gazdasagi programjat. Shinzo Abe 2012-es megvalasztasa utan bevezette az ugynevezett
~Abenomics” programot a gazdasag és az inflacié felélénkitésére. A program harom pillérbdl: agressziv monetaris
politikabdl, laza fiskalis politikabdl, és strukturalis reformokbal all.
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Nemzetkozi piacok

o Tegnap a Munka linnepe miatt zarva tartottak az amerikai részvénypiacok, ma azonban mar ismét a
megszokott mddon zajlik majd a kereskedés.

e Szarnyaltak tegnap az eurdépai részvénypiacok. A CAC40 1,8%-ot, a DAX 2%-ot, a pedig FTSE100
2,4%-ot emelkedett.

e Ategnapi enyhe ereszkedés utan pozitiv fordulatot vettek az azsiai tézsdék. A Nikkei 225 Index 0,7%-ot,
a Hang Seng Index 0,3%-ot, a kinai benchmark CSI 300 Index pedig 0,8%-ot emelkedik a kereskedés
végehez kdzeledve.

o A WTI az oktéberi hataridére par centtel 39 dollar alatt volt ma reggel. A rdévidtavu keresleti kilatasokat
negativan értékelik a befekteték: a Bloomberg felmérése szerint tiz 4zsiai finomité kozill csak négy
vasarolna szaudi kdolajat, miutan az arab orszag csdkkentette arait. Ez j6l mutatja, mennyire gyenge a
révidtavu olajkereslet. Az elmult harom hénap legnagyobb WTI kontangdja szintén ezt mutatja: a hataridés
argorbe felfelé mutat, vagyis az olcsé kozeli és a draga tavoli hataridés arak kilénbozete nétt. Az USA és
Kina kézti kapcsolat nem javul, ami szintén kedvezétlen az olajkereslet alakulasa szempontjabdl. Trump
megfenyegette azokat az amerikai vallalatokat, amelyek Kinaval szeretnének (zleti kapcsolatot kiépiteni.
Ez a gazdasagi aktivitas lassulasat és kisebb olajkeresletet jelenthet a j6vében.

e Az arany 1.929 dollar volt ma reggel. A befekteték varjak a hireket a koronavirus vakcinaval kapcsolatban:
Trump azt igérte, hogy még a november elején esedékes elndkvalasztas elétt lesz oltas a jarvany ellen. Az
aranyra kedvezétlen hir volt, hogy a dollar arfolyama erés maradt, mikozben a romlé amerikai-kinai viszony
épp ezzel ellentétes hatasu lehet a nemesfémre. Csitértokon tart kamatdonté Glést az EKB, pénteken pedig
a fogyaszt6i arindex mutatd jelenik meg az Egyesiilt Allamokbdl. A névekvé inflacid alacsony kamatok
mellett kedvez6en alakitana az arany kurzusat. A befekteték szerint hosszu tavon a negativ realkamatlab
az, ami leginkabb meghatarozza az arany arfolyamat.

e A tegnapi nap soran, részben a makré adatok hianyanak, részben az amerikai munkasziineti napnak
készénhetéen nagy mozgast nem lathattunk az arfolyamban.

o Az amerikai és az eurdpai hataridds piacokon is pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
szept. 8.  1:50 JP GDP (évesitett negyedév/negyedév) Q2 -2.3% -28.5% -28.1%
szept.8.  8:00 GE  Folyé fizetési merleg (milliard eurd) a7 204" 1737 20
szept.8.  8:00 GE Kiilkereskedelmi mérleg (milliard eurd) ja. " 155" 159" 19.2
szept. 8.  9:00 HU Kulkereskedelmi mérleg (millié eurd) - el6zetes jal. 654.92 262
szept.8. 11:00 EMU  GDP (év/év, igazitott) 2 7 as%w’  -15%
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Rovid forintpiaci helyzetkép

375 375
Minimalis mértékii er6s6dést mutatott tegnap 370 370
a forint az eurdval szemben a nap végére. 365 - 365
Osszességében a nyitd 360,7-rél zarasra 359,7- 360 D"d" 360
re csokkent az EURHUF devizapar. Az USA 395 - *h+' J“‘I o u*i mm*n Mg W 355
piacok zarva tartasa miatt csendesebb volt a gig i "“ ['w e L llruh m;,wnﬂ* mﬂ , gig
kereskedés. Ma s inkabb kivaras johet a 5, | 7”’7 il 340
devizapiacon a holnap esedékes inflaciés adatok 335 |l—— o 335
elétt, nemzetkozi fronton pedig tovabbra is az 449 330
EURUSD kurzus mozgasai lehetnek fokuszban. 305 = | 395
Ez utébbit az EKB csutortoki kamatdontd 320 | 320
Ulé§ének kimente is nagyban befolyasolhatja ‘g T ® g g g 5 g oST ;a o_:T % % % ‘%
majd. gggggg?_’gomwéég’g
MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 35031,86 -0,05% EURUSD 1,1806 -0,09% HUF EUR usb CHF GBP
S&P500 3426,96 -0,81% USDJIPY 106,24 -0,03% OIN 0,34 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 23274,13 0,80% EURHUF 359,59 -0,03% 1 hénap 0,60 -0,51 0,15 -0,68 0,05
DAX 13100,28 2,01% USDHUF 304,58 0,06% 3 hénap 0,62 -0,49 0,25 -0,66 0,07
Shanghai  3314,78 0,67% CHFHUF 331,68 -0,21% 6 hénap 0,63 -0,46 0,29 -0,65 0,12
EURPLN 4,4440 0,19% 12 hénap 0,65 -0,40 0,42 -0,56 0,22
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,72 0,0bp cseh 1,07 0,6bp Kukorica 166,75 Arany 1931,00
német -0,46 0,9bp lengyel 1,40 1,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,05 3,0bp magyar 2,34 0,0bp Buza (€/t, Euronext) 188,50 Eziist($/uncia) 26,93
spanyol 0,35 0,2bp roman 3,73 0,6bp Brent koéolaj 41,85 Réz 6789.00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok
2020.09.07 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,31% Obp o
6h. 0,36% Obp 3%
12 h. 0,43% Obp 2%
3év 1,13% 1bp 1%
5év 1,53% -1bp
. 0% . . .
10 ev 2,34% Obp ofev 5év 10 év 15 6v
15 év 2,73% 1bp A% hm oo oooooooooooooooooooosooooooooooo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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