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e A vartnal kissé jobbak lettek az atfogé munkapiaci adatok az USA-ban augusztusban
o A vartnal lassabban folytatédott a kilabalas a német iparban juliusban

e Lassan tovabb gyengiilt pénteken a forint, ma az MNB FX-swap tendert tart

Hazai hirek, makrogazdasag

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma az MNB, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

o Kissé csokkentek pénteken a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A haroméves hozam
1,12%-o0n, az 6téves 1,54%-on, a tizéves hozam pedig 2,34%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

1,37 milliéval nétt a nem-mezégazdasagi foglalkoztatottak szama (NFP) az USA-ban augusztusban, ami
gyakorlatilag megfelelt az 1,35 milliés varakozasnak. A munkanélkiliségi rata 8,4%-ra csokkent a juliusi 10,2%-rol
a vart 9,8%-kal szemben. Az atlagos dorabérek éves szinten 4,7%-kal néttek.

Ma folytatodnak a Brexit egyeztetések, és kimondottan nehéz talalkozé varhatd, miutan a brit targyalasok
vezetdje kijelentette, hogy készek Ures kézzel tavozni és készen allnak a rendezetlen szétvalasra is. A targyalasokat
az is neheziti, hogy a Financial Times értestilései szerint a britek olyan térvénymaddositasokat terveznek, melyek
felilirnak az EU-val mar megkotott egyezményeket. Boris Johnson oktober 15-ig adott hataridét a targyalasok
lezarasara, kuldénben rendezetlen kérilmények kdzott tavoznak. Ez rendezetlen szétvalas viszont sokkal inkabb
Nagy-Britannianak fajhat majd és nem az EU-nak.

A német ipari termelés juliusban az el6z6 honaphoz képest 1,2%-kal nétt. A helyreallas Gteme lassult, hiszen
juniusban még 8,9% volt a névekedés ho/hé alapon. Eves szinten 10%-kal volt alacsonyabb az ipar teljesitménye.

A német és a francia pénzigyminisztert kbvetéen olasz kollégajuk is jelezte, hogy a vartnal kedvezébben alakul a
gazdasag allapota, ezért az eredetileg vart 9,5%-nal kisebb lehet a GDP visszaesés mértéke. A covid jarvany el6tti
gazdaségi szintet pedig varhatéan 2022-ben fogja ismét elérni az orszag.

A csiitortoki EKB ililésen varhatéan nem valtoztat a monetaris kondiciékon az EKB, ugyanakkor jelzést
kildhetnek majd, hogy a decemberi Ulésen tovabbi élénkités varhatd. Csiitortokon jelenik meg az EKB U inflacios
és GDP elérejelzése is.

Augusztusban 9,5%-ot emelkedett a kinai export éves szinten, meghaladva a 7,5%-o0s varakozast. Az augusztusi
import viszont 2,1%-os csdkkenést mutatott, szemben a vart 0,2%-0s ndvekedéssel.
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Nemzetkozi piacok

o Eséssel zartak a hetet az amerikai indexek. A Dow Jones Industrial Average 0,6%-0s, az S&P 500 0,8%-
os, a NASDAQ Composite pedig 1,3%-o0s eséssel zarta a pénteki napot. Ma zarva tartanak a piacok a
Munka Unnepe miatt

e A pénteki zarasra ismét negativba fordultak az eurépai indexek. A FTSE100 és a CAC40 is 0,9%-ot
csokkent, mig a DAX index 1,7%-ot esett.

e Enyhe ereszkedéssel indul a hét Azsiaban. A Nikkei 225 index 0,5%-0s, a Hang Seng Index 0,1%-0s, a
CSI 300 Index pedig 0,7%-0s csOkkenést mutat a nap végéhez kozeledve.

e A WTI 39 dollarig sillyedt ma reggel az oktdberi hataridére, miutan az arfolyamok mar pénteken nagyot
estek az ersebb dollar hatasara. A mai reggel a szaudi bejelentés, mely szerint csokkentik a prémiumot
az oktoberi olajeladasok esetében mind az azsiai, mind az amerikai vevéik felé, tovabb lokte lefelé az
arakat. A dizel eladasok csokkennek vilagszerte, mivel nem sikerul kontrol alatt tartani a koronavirus
terjedését a vilagban, ami miatt lassul a gazdasagi aktivitas. A részvénypiacokon tapasztalhatd ideges
eladasi hullam az olaj piacara is kihatott. A kinai augusztusi olajimport csékkent juliushoz képest, ami
szintén a gyengébb kereslet jele. A hirek tehat inkabb lefelé mutatdé kockazatokat mutatnak az olaj
esetében, a piac tovabbi csékkenésre szamit.

e Az arany 1.930 dollar volt ma reggel, ami azt jelenti, hogy alig volt valtozas a hét utols6 napjan az
arfolyamban. A héten az EKB Ulése lehet a figyelem kézéppontjaban, mivel az Eurdpai Kézponti Bank a
kamatok valtoztatdsaval ellensulyozhatja a koronavirus jarvanyt. A kdézgazdaszok szerint az EKB is
toleransabb lehet a magasabb inflaciéval, mint a FED. A befektetési alapok a mult héten visszafogottabba
valtak az arany vasarlasokkal, ugy tlinik, hogy a részvénytézsdei bizonytalansag egyelére nem az arany
felé iranyitotta a spekulaciés pénzeket.

e Pénteken er6s munkapiaci adatok érkeztek az USA-bdl, igy az eurd ismét nyomas ala kerilt. A
munkaerépiaci adatok alapjan az amerikai gazdasagi talpra allasa tovabb folytatédik, ami dollar erdsit6é
hatassal bir.

e Az amerikai hataridés indexek a negativ, az eurépaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
szept. 7.  5:12 CHN  Export (év/év) aug. 7.2% 7.5% 9.5%
szept. 7. 512 CHN  Import (év/év) aug. -1.4% 0.2% -2.1%
szept. 7.  8:00 GE Ipari termelés (év/év) jul. -11.4% 7.4%" -10%
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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Osszességében a nyitdé 358,6—rdl zarasra 360,3- 365 365
ra emelkedett az EURHUF devizapar. A mai 360 - - 360

nyitasban egyelére stagnal az arfolyam, az USA 355 - - 399
piacok zarva tartasa csendesebb kereskedést 350 - 350
sejtet. A héten az augusztusi hazai inflaciés gjg gig
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Devizak Bankko6zi kamatlabak (%)
Bux 34.836,82 0,17% EURUSD 1,1827 -0,09% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3.426,96 -0,81% USDJPY 106,30 0,06% OIN 0,38 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 23.111,97 -0,40% EURHUF 360,58 0,08% 1 hoénap 0,60 -0,52 0,15 -0,68 0,05
DAX 12.842,66 -1,65% USDHUF 304,88 0,14% 3 hoénap 0,62 -0,48 0,25 -0,63 0,07
Shanghai 3.333,90 -0,64% CHFHUF 333,41 0,04% 6 hoénap 0,63 -0,45 0,29 -0,63 0,12
EURPLN 4,4622 0,12% 12 hénap 0,65 -0,40 0,42 -0,58 0,22
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,72 8,3bp cseh 1,06 0,6bp Kukorica 166,50 Arany 192855
német -0,49 -1,5bp lengyel 1,38 1,8bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,97 0,3bp magyar 2,34 -1,0bp Buaza (€/t, Euronext) 188,25 Ezist($/uncia) 26,76
spanyol 0,32 -0,6bp roman 3,73 -19bp Brent koéolaj 42,11 Réz 6710,00
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
9/4/2020 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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