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e 7,7%-kal esett vissza az ipari termelés éves szinten juliusban a KSH adatai szerint
¢ A chicagéi Fed elndke, Charles Evans szerint kritikus szerepe van egy ujabb fiskalis stimulusnak

o Tovabb gyengiilt a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH ma reggeli kdzleménye alapjan az ipari termelés juliusban a munkanaphatastél megtisztitott adatok alapjan
7,7%-kal csdkkent éves szinten. A szezonalisan és munkanaptényezével kiigazitott ipari kibocsatas juliusban az
el6z8 honaphoz viszonyitva 7,2%-kal nétt. Az adatok a tavaszi mélypontok utan a kilabalas folytatdédasat mutatjak
a szektorban.

Piaci attekintés

e A tegnapi kétvényaukciokon az AKK dsszesen a 110,5 Mrd forintot fogadott el a benyujtott ajanlatokbdl,
meghaladva a felkinalt mennyiség 75 Mrd forintot, majd a nem-kompetitiv aukcién tovabbi 20 Mrd forintnyi
kotvény kertlt kibocsatasra. Az atlaghozam az 5, a 10 és a 15 éves papir esetében rendre 1,71%, 2,35%
€s 2,75% lett.

e Leginkdbb a leghosszabb lejaratokon emelkedtek tegnap a referenciaszintek az allampapirok
masodpiacan. A haroméves hozam 1,13%-on, az 6téves 1,58%-on, a tizéves hozam pedig 2,35%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A chicagoi Fed elndke, Charles Evans is felhivta a kormany figyelmét arra, hogy a mostani idékben kritikus
szerepe van egy Ujabb, megfelel6 fiskalis stimulusnak. Evans kifejezetten kemény hangnemet tétt meg és
hangsulyozta, hogy az egyes partok politikai érdekei komoly kockazatokat jelenthetnek, ha emiatt nem sziiletik
idében egyezség az Ujabb allami segitségrél.

A vartnak megfeleléen 56,9 pont lett az ISM szolgaltatéipari indexe az USA-ban augusztusban, ami kisebb
visszaesés az el6zb havi 58,1 pont utan.

881 ezren folyamodtak elsd izben munkanélkiili segélyért az USA-ban az elmult héten, ami alulmulta a 950
ezres konszenzust. Messzemend kovetkeztetést ebbdl azonban korai ezuttal levonni, mivel a statisztikak uj
szezonalis kiigazitassal kerlltek kiértékelésre. A nyers adatok minimalis emelkedést mutattak a megel6z8 héthez
képest.

A Bloomberg altal készitett elemz6i felmérés szerint az EKB a jové héten még nem fog valtoztatni a
monetaris kondiciékon, de Christine Lagarde mar hatarozott utalast tehet a tovabbi lazité intézkedésekre. A piaci
varakozasok szerint a decemberi tGlésen tovabbi 350 milliard euréval megndvelhetik a jelenleg 1.350 milliard eurds
jarvanyugyi kétvényvasarlasi programot (PEPP).

A francia pénziigyminiszter szerint sziikség esetén ki is bdvithetik azt a 2 éves és 100 milliard eurd értékii
gazdasagélénkitdé programot, melynek részleteit tegnap mutattak be. A csomag annak ellenére is névelhetd,
hogy a miniszter szavai szerint a gazdasag a vartnal némileg jobban teljesit, igy az idei évi GDP csdkkenés is
kisebb lehet, mint az eddig vart 11%-0s visszaesés.
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Nemzetkozi piacok

o Egy tulfatott allapot ért véget egyeldre tegnap az USA tdézsdéin, miutédn kildndsebb hirek nélkil komoly
profitrealizalas indult az utébbi hénapok sztarpapirjaiban. A Nasdaq veégul 5%-ot, az S&P500 3,5%-ot, a
Dow 2,8%:-ot esett.

e A nap végére az europai részvénypiacon is erételjes csokkenés bontakozott ki a nap kozbeni emelkedés
ellenére is. A CAC40 0,4%-ot, a DAX 1,4%-ot, a FTSE100 1,5%-ot esett.

o Azsiara is atterjedt a negativ nemzetkdzi hangulat. A Shanghai index és a Nikkei is 1,2%-ot csokkent, a
Hang Seng 1,5%-ot esett.

e A WTI tegnap 41 dollarig siillyedt a soron kovetkezd oktoberi hataridére, miutan a dollar ismét erésodni
tudott a vilagpiacokon, és a befekteték pesszimistabbak lettek a gazdasagi kilatasokkal kapcsolatban. A
héten 4,7%-kal lett olcsdbb az olaj dollarban szamolva. Ez volt az elsé heti periddus julius vége 6ta, amely
csokkenést mutatott az arfolyamokban. A hataridés goérbe kontangé allapotban van, ami Iényegében kdolaj
tulkinalatot jelent rovidtavon. Irak hosszabbitast kért, hogy megfeleljen az OPEC kvétaknak, mig az adatok
alapjan a kinai import is visszaesett az elmult két hdnap nagyon erds kereslet novekedése utan. A mai USA
munkanélkiliségi szamok meghatarozéak lesznek, mivel ha er6s a munkaerdpiac, az Ujra magasba
emelheti a kdolaj jegyzését. A hangulat bizonytalan, tegnap a befekteték tomegesen adtak el a kockazatos
eszkodzoket, igy az olajat is.

e Az arany 1.934 dollar volt ma reggel, tehat tegnaphoz képest alig valtozott az arfolyam. A piac a mai USA
munkanélkiliségi szamokra kivancsi leginkabb. Az arany szamara egy gyenge jelentés lehet komoly
arfelhajto tényez6. A befekteték tegnap eladtak a kockazatosnak tekintett technolégiai részvényeket. A
tovabbi részvény eladasi hullam erét adhat az aranynak a dollar er6sédése ellenére.

e Megtartottak a 20, 30 napos mozgoatlagok tegnap az EURUSD kurzust, amivel egy komolyabb napon
belll fordulatnak lehettiink tanui. A kérdés ezzel az, hogy sikerll-e tovabb pattanni felfelé és csupan a
rovidtavi mozgodatlagokig korrigalt le az arfolyam, vagy ennél egy komolyabb korrekcié johet. Ez a
kdvetkezd napokban kidertlhet.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is negativ hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6észak Korabbi Vart Tény
szept. 4. 8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) jal. -10.6% " -6% -7.3%
szept. 4.  9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) jal. -12.19% -7.7% -71.7%
szept. 4. 10:00 UK Ertékesitett autdk szama aug. 11.25%
szept. 4. 14:30 us Atlagos érabérek aug. 4.8% 4.5%
szept. 4. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) aug. 4 1462" 1294
szept. 4. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) aug. g 26" 60
szept. 4. 14:30 us Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) aug. g 1763" 1350
szept. 4. 14:30 us Aktivitasi rata aug. 61.4% 61.8%
szept. 4. 14:30 us Munkanélkiliségi rata aug. 10.2% 9.8%
szept. 4. 14:30 us Tisztitott munkanélkiliségi rata aug. 16.5%
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)

Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 34778,20 1,03% EURUSD 1,1841 -0,09% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3455,06 -3,51% USDJPY 106,17 -0,02% OIN 0,44 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 23205,43 -1,11% EURHUF 359,00 0,10% 1 hoénap 0,60 -0,51 0,15 -0,73 0,06
DAX 13 057,77 -1,40% USDHUF 303,20 0,20% 3 hoénap 0,62 -0,48 0,25 -0,65 0,06
Shanghai 3348,99 -1,06% CHFHUF 333,03 0,09% 6 hoénap 0,63 -0,46 0,29 -0,68 0,12
EURPLN 4,4419 0,11% 12 hénap 0,65 -0,39 0,43 -0,57 0,23
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,63 -1,3bp cseh 1,06 0,6bp Kukorica 166.75 Arany 193490
német -0,49 -1,5bp lengyel 1,36 -0,3bp (€/t, Euronext) ’ ($/uncia) '
olasz 0,97 0,3bp magyar 2,35 4,0bp Buza (€/t, Euronext) 188,00 Eziuist($/uncia) 26,73
spanyol 0,32 -0,6bp roman 3,75 -9,0bp Brent koéolaj Réz 6563.50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) " ($/t, LMB) '
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok
2020.09.03 valtozas o Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, k6zzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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