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e 0,4%-kal nétt juliusban éves szinten a hazai kiskereskedelmi forgalom
o Elmaradtak a varttél az augusztusi ADP foglalkoztatottsagi adatok az USA-ban

o Tovabb gyengiilt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH ma reggeli kdzleménye alapjan a kiskereskedelmi forgalom volumene juliusban a nyers és a
naptarhatastol megtisztitott adatok szerint egyarant 0,4%-kal haladta meg az el6z6 év azonos iddszakit. Az
adat kisebb felpattanast mutatott az altalunk és a piac éaltal vartnal. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes
kiskereskedelmi Uzletekben 3,3, a nemélelmiszer-kiskereskedelmi Uzletekben 0,4%-kal nétt, az Gzemanyag-
kiskereskedelemben pedig 7%-kal csdkkent az értékesités naptarhatastdl megtisztitott volumene.

Piaci attekintés

e Mafix kamatozasu, hosszi kdtvényaukcidkat tart az AKK. A felkinalt mennyiség a harom papirbél 6sszesen
75 Mrd forint lesz.

e Tovabbra sincs jelentds elmozdulas a hozamokban az allampapirok masodpiacan. A haroméves hozam
1,12%-o0n, az 6téves 1,58%-o0n, a tizéves hozam pedig 2,31%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A korzetek tobbségében nétt a gazdasagi aktivitas az USA-ban augusztusban a Fed tegnap megjelent Bézs
konyve szerint. Ugyanakkor ennek mértéke szerény volt altalanossagban, és a mostani allapotok érdemben
elmaradnak még a koronavirus elétti szintektél. Az autéeladasok és a kiskereskedelmi forgalom relative jol alakult.
A lakaspiaci folyamatok a Bézs koényv alapjan is kiemelten pozitivak, de a kereskedelmi célu ingatlanpiac tovabbra
is visszaesésben van. A feldolgozdiparban tébb esetben mar névekedtek a bérek, de a szolgaltatéiparban tébb
korzetben véglegesen elbocsatottdk az dtmenetileg felfliggesztett embereket. A volatilitas igy a munkaerdpiacon
tovabbra is nagy.

428 ezerrel n6tt a maganszektorban foglalkoztatottak szama az USA-ban augusztusban az ADP adatai szerint,
ami elmaradt az 1 milliés varakozastél. Az el6zd havi értéket 167 ezerrdl 212 ezerre felfelé korrigaltak. Az U]
munkahelyek 90%-a a szolgaltato-szektorban jott Iétre a korabbi lezarasok tovabbi feloldasa folyaman.

Jens Weidmann a Bundesbank elndke arrél nyilatkozott, hogy amint a gazdasag magahoz tért az EKB-nak
meg kell sziintetnie a mostani rendkivil laza monetaris koérnyezetet, azon belll is elsésorban az
eszkdzvasarlasi programot. Szerinte a mostani jegybanki eszkdzoknek egyértelmlien a valsagkezeléshez kell
kapcsolddniuk. Weidmann mindig is a héjakat erésitette az EKB-n belll, vagyis a szigorubb monetaris politika hive,
igy mostani nyilatkozat sem varatlan t6le, ugyanakkor j6l mutatja, hogy az EKB egyre megosztottabb, hiszen Philip
Lane vezetd k6zgazdasz a napokban a tovabbi monetaris lazitas lehetéségét vetette fel.

A Brexit targyalasok EU-s vezet6je Michel Barnier ismét pesszimistan nyilatkozott a targyalasok allapotardl. Olyan
mértékben nem torténtek elére lepések, hogy az erre a hétre tervezett informalis egyeztetés megtartasara sem lat
esélyt. Tovabbra is a halaszati jogok kérdése az egyik f6 vitas pont.

A jaliusi 54,1-es értékrél minimalis mértékben 54 pontra csokkent a kinai Caixin szolgaltatéipari PMI index
augusztusban.
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Japanban az el6zé hat hénapnak megfeleléen tovabb cstkkent a szolgaltatoipar aktivitasa. A szolgaltaté-szektori
PMI index a juliusi 45,4 pontrél 45 pontra csékkent augusztusban.

Nemzetkozi piacok

e Az USA-ban tegnap a Dow 1,6%-kal, az S&P500 1,5%-kal, a Nasdaq 1%-kal kertilt feljebb.

e Szaguldottak tegnap az eurépai részvénypiacok. A FTSE100 1,4%-ot, a CAC40 1,9%-ot, a DAX 2,1%-ot
emelkedett.

e Vegyes kereskedést lathatunk az azsiai tézsdéken. Mig a japan Nikkei 225 Index 1%-ot emelkedik, addig
a kinai benchmark CSI 300 Index 0,4%-ot, a hongkongi Hang Seng Index pedig 0,6%-ot csokken.

e A WTI 41,4 dollarig esett a ma reggeli kereskedésben, miutan komoly dollarer6sddés kovetkezett be, és a
piac is aggodik a ndvekvd koronavirus fert6zésszam miatt. Tegnap jelent meg az EIA jelentése, mely 9
millié hordd készletcsdkkentést mutatott az Egyesiilt Allamokban, ami elsésorban a Laura hurrikan hatasa,
igy nem okozott jelentés meglepetést. A piaci szereplék szerint az olaj tul hosszu ideje van a mostani
arra, hogy két hénapon bellll teljesiti az OPEC felé tett igéretét, és csdkkenti a termelését. Ehhez tébb id6re
van sziikség az arab orszagnak a kormany szerint, ezért kérik a halasztast.

e Az er6s6d6 amerikai deviza az arany jegyzését is a mélybe taszitotta. A mostani arszint egyelére
tamaszként szolgal a nemesfémnek, de a tovabbi dollar er6sddés tesztelheti a mostani ar padiét. A
befektet6k emellett elkezdték a kockazatosabb eszktzoket, elsésorban a részvényeket vasarolni, mely
szintén hozzajarult az arany gyenguléséhez. A hirek szerint az USA-ban mar november 1-ére kész lehet a
koronavirus elleni vakcina, ami igy az amerikai elnokvalasztas el6tt mar bevetheté lenne. A legfrissebb
makrogazdasagi indikatorok a gazdasagi fellendiilés folytatasat mutatjak, de ez az emelkedés gyenge és
a gazdasagi aktivitas nem éri el a jarvany el6tti szintet. A stagnalé gazdasag magas inflaciéval a legjobb
forgatokdnyv az arany szamara.

e Az ISMindex publikalast kdvetéen letdrt az eurd kitorési kisérlete, a konszolidacio pedig tovabb folytatodott
kedden. Az sem segitett, hogy az ECB vezetd kézgazdasza arrol beszélt, hogy az ECB figyeli az euré
mozgasat.

o Az amerikai hataridés indexek a negativ, az eurépaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
szept. 3. 3145 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index aug. d 54.5 d 55.1
szept. 3. 9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jul. -0.1% 1.3% 0.4%
szept. 3.  9:55 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges aug. " 50.8" 50.8
szept. 3.  10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges aug. " 501" 50.1
szept. 3.  10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges aug. " 60.1 " 60.1
szept. 3.  11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jal. 1.3% 1.9%
szept.3. 14:30 US  Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) aug. | 1006 950
szept.3. 14:30 US  Tartés munkanélkili-segely kérelmek (ezer fé/hét) aug. | 14535" 14000
szept. 3.  14:30 us Kilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) jul. -50.695 " -58
szept. 3.  15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség aug. " 44.3
szept. 3.  15:45 us Beszerzési menedzser index aug. " 54.7
szept. 3. 15:45 us Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index aug. g 54.8 d 54.7
szept. 3.  16:00 us ISM szolgaltatéipari index aug. d 58.1" 57
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 34 423,70 -0,22% EURUSD 1,1799 -0,47% HUF EUR usb CHF GBP
S&P500 3580,84 1,54% USDJPY 106,28 0,09% OIN 0,45 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 2346553 0,94% EURHUF 358,63 0,13% 1 hénap 0,60 -0,51 0,16 -0,73 0,06
DAX 13 243,43 2,07% USDHUF 303,96 0,62% 3 hénap 0,62 -0,48 0,25 -0,65 0,06
Shanghai  3381,88 -0,67% CHFHUF 332,83 0,28% 6 hénap 0,63 -0,45 0,30 -0,69 0,11
EURPLN 4,4197 0,12% 12 hénap 0,65 -0,39 0,43 -0,57 0,23
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,65 -2,dbp cseh 1,05 -0,2bp Kukorica 167,50 Arany 1932,82
német -0,47 -53bp lengyel 1,36 -0,2bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,97 -6,4bp magyar 2,31 4,0bp Buza (€/t, Euronext) 188,00 Eziist($/uncia) 27,08
spanyol 0,33 -6,6bp roman 3,84 -1,1bp Brent koolaj 44,42 Réz 6697,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozam ok
2020.09.02 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,31% Obp o
6h. 0,36% 1bp 3%
12 h. 0,40% Obp 2%
3év 1,12% Obp 1%
5év 1,58% -1bp
. 0% . . .
10ev 2,31% 4bp ofev 5 6v 10 6v 15 6
15 év 2,68% -1bp A% Somomo oo omooooooooooooooooooooooooooo oo

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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