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e A vartnal jobban alakult az ISM index az USA-ban
¢ Még mindig nincs érdemi elérelépés az USA-beli fiskalis csomagrél

o Tovabb gyengiil a forint az euréval szemben

Hazai hirek, makrogazdasag

Piaci attekintés

e Mal2 hoénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 20 Mrd forint lesz. A tegnapi 3 hénapos DKJ
aukcion az AKK 11,5 Mrd forintot bocsatott ki, elég visszafogott kereslet mutatkozott a papir irant. Az
atlaghozam 0,33% lett.

e \Vegyes iranyu, de csak kisebb mértékli hozamvaltozas kovetkezett be tegnap az allampapirok
masodpiacan, s inkabb a hosszabb lejaratokon csdkkentek a szintek. A haroméves hozam 1,12%-on, az
otéves 1,59%-on, a tizéves hozam pedig 2,27%-on Aallt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

56 pontra emelkedett augusztusban az ISM feldolgozéipari indexe az USA-ban a korabbi 54,2 és a vart 54,8
ponttal szemben. A pozitiv meglepetést az Uj megrendelések alindex hdzta, miutan 67,6 pontra ugrott a korabbi
61,5 pontrol.

Egy hénappal a targyalasok kudarcba fulladasat kovetéen ujabb beszélgetést kezdeményezett Steven
Mnuchin, amerikai pénziigyminiszter a demokratak képvisel6hazi vezet6éjével, Nancy Pelosi-val a mar
régota tervezgetett fiskalis csomagrol. Erdemi el6relépés tovabbra sem tértént, a republikanusok tovabbra is
egy kisebb, 500 milliard dollaros csomagot terveznek atmeneti megoldasként, és biznak benne, hogy ezt a
demokratak is megszavazzak. Lael Brainard, a Fed kormanyzdja szerint is kiemelten fontos az ujabb fiskalis
stimulus, az id6zités és a csomag mérete pedig nagyon fontos kérdés.

Az EKB vezet8 kdzgazdasza Philip Lane egy konferencia keretében beszélt arrél, hogy az eur6 er6s6dése hatéssal
van a monetaris politikara is, hiszen megvaltoztatja a jegybank elérejelzését is. Az EU erésen export orientalt, igy
az eurd er6sddés rontja az export versenyképességét és ezen keresztul hatranyosan érinti a gazdasagot.

A kiszivargott hireknek megfeleléen tegnap felfelé moédositotta a német kormany az idei évi GDP
elérejelzését. A gazdasagi miniszter elmondta, hogy varatlanul gyors, ,V” alakl a gazdasag talpra allasa. Az idei
évre igy mar nem 6,3%-0s, hanem csak 5,8%-0s GDP visszaeséssel szamolnak. Mivel idén a korabban vartnal
kisebb lesz a visszaesés, igy jovoére a felpattanas mértéke is kisebb lehet, igy a jov6 évi ndvekedési elbrejelzést
5,2%-r6l 4,4%-ra vagtak vissza.

A német allam ma bocsat ki el6szér zdld koétvényeket, vagyis olyan allamkotvényeket, amelyekbdl szarmazé
forrdsokat kizardlag fenntarthato fejlédéssel, megujuld energiaval kapcsolatos projektek finanszirozaséara forditjak.
7 milliard euré értékben szeretnének forrast bevonni a piacrél, amit a negyedik negyedévben tjabb 4 millidrd eurds
kibocsatas kovethet.

A nyari szlinetrél visszatér® eurdpai unids politikusok a jarvany ésszehangolt kezelésérdl fognak ma egyeztetni.
Bar koraban f6leg Macron és Merkell is arrél beszél, hogy dsszehangolt Iépésekre van sziikség a jarvanyugyi
intézkedésekben, ez egyel6re nem latszik megvaldsulni.

A vartnal egy hajszallal jobb lett a juliusi német kiskereskedelmi adat. A vart 4,1% helyett 4,2%-kal bévilt a
kiskereskedelmi forgalom.
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Nemzetkozi piacok

o Folytatodott a rally tegnap a tengerentuli részvénypiacokon. A Dow és az S&P500 0,8%-kal, a Nasdaq
1,4%-kal emelkedett.

e Vegyesen teljesitettek tegnap az eurdpai részvénypiacok. A DAX 0,2%-ot emelkedett, a CAC40 0,2%-ot
csokkent, mig a FTSE100 1,7%-ot esett.

e Vegyes kereskedést lattunk ma Azsiaban. A nap végéhez kézeledve a japan Nikkei 255 index 0,5%-kal,
a kinai benchmark CSI 300 Index pedig 0,2%-kal emelkedik. A masik oldalon a hongkongi Hang Seng
0,1%-ot csokken.

o A WTI 43,2 dollarra emelkedett ma reggel, miutan tegnap az API jelentése szerint 6,36 millié hordéval
csokkent az USA nyersolaj készlete, de a benzinkészlet is 5,76 milli6 horddval, a disztillatum tartalékok
pedig 1,42 millié hordéval estek. Ez mar a hatodik hete tarté cstkkenés az USA készletadataiban, s azt
mutatja, hogy jelenleg az USA kdolaj kinalata alatta marad a keresletnek. Raadasul az augusztusi USA
ipari termelési adat is jelentés bévulést mutatott, ami szintén pozitiv meglepetést okozott. A hangulat
tovabbra is bizonytalan ennek ellenére, mivel a Covid jarvany er8sodésével a kereslet drasztikusan
csokkenhet. Az EIA ma hozza nyilvanossagra a teljes USA készletekre vonatkozé adatat, a piac 2 millié
hordd nyersolaj készletcsdkkenésre szamit.

e Az arany 1.965 dollarig sullyedt ma reggel, miutan a dollar er6sédni tudott a nemzetkézi piacokon. A dollar
er6s6dés hatterében az erés augusztusi amerikai ipari termelési adat allt. Az USA ISM indexe ugyanis
nemcsak, hogy bévilt augusztusban, de 2018 év vége 6ta a legnagyobb havi emelkedést mutatta. A
névekv® gazdasagi aktivitas elforditja az aranytol a befektetéket és inkabb a részvények felé iranyitja a
tékét. A szakértdk szerint ezzel egyiitt tul korai arrél beszélni, hogy fordulat lenne az USA gazdasagaban.
Steven Mnuchin pénzigyminiszter tovabb fiskalis |épésekre 0sztonzott, valamint szeretne lelini és
megegyezni Nancy Pelosi-val, a demokrata hazelndkkel az elakadt Uj mentécsomagrol.

e Az eur6 megprobalt 1,2 folé emelkedni, ami végul nem sikerilt. Az arfolyam ismét visszatért a
konszolidaciés zénaba. A fordulatot az amerikai ISM index hozta, ami a varakozasok felett érkezett.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
szept. 2.  8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jal. 3.8% 4.1% 4.2%
szept. 2.  9:00 HU Termel6i arindex (év/év) jul. 3.1% 3.4%
szept. 2. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések aug. -6.5%
szept. 2. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) aug. 4 167" 1000
szept. 2.  16:00 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) jul. 11.2% 11.2%
szept. 2.  16:00 us Ipari rendelésallomany (ho/ho) jul. 6.2% 6.1%
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Rovid forintpiaci helyzetkép

Kissé tovabb gyengiilt tegnap a forint az
euréval szemben. Osszességében a nyitd
355,4-r6l zarasra 356,2-re emelkedett az
EURHUF devizapar. A mai nyitasban is 356
felett all a forint. Az arfolyam tovabbra is az
elmilt egy hétben kialakult tartomanyban
mozog. Az eurd ismét kozel kerllt a tulvett
szintekhez technikailag, raadasul
fundamentalisan sem igazan indokolt a tovabbi
forintgyengdilés.

Devizak
Bux 34499,90 -1,01% EURUSD 1,1906
S&P500 3526,65 0,75% USDJPY 106,03
Nikkei225 23244,46 0,46% EURHUF 356,35
DAX 12974,25 0,22% USDHUF 299,30
Shanghai 3407,93 -0,08% CHFHUF 328,45
EURPLN 4,3878

Tiz éves hozamok* (%)
USA 0,67 -3,6bp cseh 1,05
német -0,40 1,2bp lengyel 1,37
olasz 1,03 -5,8bp magyar 2,27
spanyol 0,40 -1,1bp roman 3,85
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok

2020.09.01 valtozas
3h. 0,31% Obp
6h. 0,35% -1bp
12 h. 0,40% -2bp
3év 1,12% Obp
5év 1,59% Obp
10 év 2,27% -3bp
15 év 2,69% -7bp
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Bankkozi kam atlabak (%)
-0,05% HUF EUR USD CHF GBP
0,07% OIN 0,43 -0,47 0,08 -0,71 0,05
0,04% 1 hoénap 0,60 -0,51 0,16 -0,68 0,05
0,09% 3 hénap 0,62 -0,48 0,24 -0,66 0,06
-0,10% 6 hénap 0,63 -0,44 0,31 -0,62 0,12
0,00% 12 hénap 0,65 -0,37 0,45 -0,58 0,24
Nyersanyagok
-1,3bp Kukorica 168,00 Arany 1963,68
-2,2bp  (€/t, Euronext) ($/uncia)
-3,0bp Buaza (€/t, Euronext) 187,50 Eziist($/uncia) 27,97
-11,2bp Brent koolaj 7 Réz 6687,50
($/hordo) ($/t, LMB)

Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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