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o Az elézetesen kozolttel 6sszhangban, 13,6%-kal esett a hazai gazdasag éves szinten a masodik
negyedévben a KSH kozlése szerint

o Javult a kinai feldolgozéipar teljesitménye augusztusban

¢ Kissé gyengiilt tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH ma reggel kdzzétette a masodik negyedéves GDP részletes bontasat. A gazdasag az el6zetesen
kézoltnek megfeleléen negyedéves szinten 14,5%-kal, éves 06sszehasonlitdsban pedig 13,6%-kal esett az
idészakban. Termel6i oldardl az ipar 20,1%-ot, az épitSipar 13,2%-ot, a szolgaltatasok pedig 12,2%-ot zuhantak
éves szinten. Felhasznaloi oldalon a haztartasok végsé fogyasztasa 8,6%-kal csdkkent, mig a beruhazasok 13,5%-
kal estek. Az export 24%-0s esését az import 15,8%-0s csokkenése kisérte.

Az MNB a tegnapi forintlikviditast nyujté devizaswap-tenderen 6 és 12 honapos futamidén egyarant 26,9-26,9
milliard forint 6sszegben kotott Ggyletet. A hétf6éi tenderek eredményét figyelembe véve a jegybanki devizaswap-
eszkdzon keresztil biztositott bankrendszeri tobbletlikviditas 1787 milliard forinton maradt.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 20 Mrd forint lesz.

e Vegyes iranyu, de csak kisebb mértékli hozamvaltozas kovetkezett be tegnap az allampapirok
masodpiacan. A haroméves hozam 1,12%-on, az 6téves 1,59%-on, a tizéves hozam pedig 2,30%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasagq

A kiszivargott hirek szerint a német kormany javithatja az idei évre vonatkozé GDP eldrejelzését. A korabbi,
aprilisi elérejelzés 6,3%-0s GDP visszaeséssel szamolt, majd ezt kdvetben jovére 5,2%-os GDP felpattanast vart.
A német gazdasagi miniszter ma 11 érakor mutatja be Uj, névekedési el6rejelzését, mely varhatéan 6,3%-nal kisebb
visszaesést fog tartalmazni. A javulo kilatas oka, hogy a jarvany elsé hullamat kontrol alatt tudtak tartani, igy annak
gazdasagi karai a korabban vartnal alacsonyabbak.

Az EKB igazgatdsagi tagja, Isabel Schnabel szerint jelenleg nincs ok a monetaris kondiciék megvaltoztatasara és
Ujabb élénkitd Iépésekre, mivel a beérkez6 makroadatok megfelelnek a jegybank elbre jelzéseinek.

A vartnal enyhén alacsonyabb lett az elézetes augusztusi német harmonizalt inflaciés mutaté, +0,1% helyett -
0,1% lett az adat.

A spanyol pénziigyminiszter nyilatkozata alapjan kezd magara talalni a spanyol gazdasag. Ugyanis mig a
masodik negyedévben negyedév/negyedév alapon 18,5%-ot zuhant a GDP, addig a harmadik negyedévben 10%
folotti ndvekedést latnak. Spanyolorszag volt az egyike a leginkabb érintett orszagoknak a jarvany és annak negativ
gazdasagi hatasait illetéen.

A ma reggel érkezett kinai Caixin gyartéipari PMI index arrdl tett tanubizonysagot, hogy a kinai gyartéipar
teliesitménye tovabb folytatta javulasat augusztusban. Az index a juliusi 52,8 pontos értékérdl 53,1-re emelkedett.
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Nemzetko6zi piacok

o Vegyesen zartak tegnap a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow 0,8%-kal, az S&P500 0,2%-kal
esett, mig a Nasdaq 0,7%-kal kerdilt feljebb.

e Eurépaban az FTSE100 0,6%-ot, a DAX 0,7%-ot, a CAC40 pedig 1,1%-ot csokkent.

e Azsiaban a Nikkei 225 Index, a Shanghai Composite, és a Hang Seng Index is kevesebb, mint 0,1%-kal
emelkedik.

e A WTI 43,1 dollar volt ma reggel, ami némi er6sddést jelent a tegnap napkézbeni arakhoz képest, mivel a
dollar gyengiilt. A befektet6k most els6sorban az amerikai készletadatokra figyelnek, ami a becslések
szerint 2 millié hordéval csékkent az elmult héten. A jarvany hatasa érezhetd a keresleten, ami az elmult
hetekben megtorpant, mikdzben a kinalat nétt az OPEC-nek kdszdnhetden. Ez inkabb az arak csdkkenését
vetiti elére a kdvetkezé hetek soran. Az USA-ban a fert6zottek szama atlépte a 6 millié f6t, de mashol is a
vilagban tombol a koronavirus jarvany, ami megtorheti az olajkereslet névekedését.

e Az arany 1.985 dollarig tudott emelkedni, miutan tegnap este gyenglilt a dollar a f6bb devizakkal szemben.
Erdekesség, hogy az arany ETF-ekben torténé bearamlas lassult augusztusban: ebben a hénapban ezek
az alapok netté 1 milli6 uncia aranyat vasaroltak, mig a januar-juliusi atlag 3,57 millié uncia volt. A
legnagyobb ETF, az SPDR Gold esetében példaul augusztus elsé hetében csak harom nap volt, amikor
nettd pozitiv bearamlast tapasztaltak az alap kezel6i. A makrogazdasagi kdrnyezet tovabbra is kedvezd az
arany szamara, mivel a FED tartésan alacsonyan kivanja hagyni a kamatokat. A mult heti virtualis Jackson
hole-i beszéd megerésitette ezt a politikat.

e Az eurd tovabb folytatja emelkedését a dollarral szemben. A momentum lassan tulvetté valik,
ugyanakkor elképzelheté, hogy ismét egy majus vagy julius végéhez hasonlité emelkedés koveti az
augusztusi konszolidaciot.

e A f6bb hataridds indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel, egyedil az FTSE volt minuszos.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
szept. 1.  1:30 JP Munkanélkiliségi rata jul. 2.8% g 3% 2.9%
szept. 1.  2:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index aug. " 45.2 g 47.2
szept.1. 3145 CHN  Caixin feldolgozdipari beszerzési menedzser index aug. " 528" 525" 53.1
szept. 1.  9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millio eurd) - végleges jun. 696.77 655
szept. 1.  9:00 HU GDP (év/év, nyers) - végleges Q2 -13.6% -13.6% -13.6%
szept. 1.  9:55 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges aug. " 53 " 53
szept.1.  9:55 GE Munkanélkiliségi rata aug. 6.4% 6.4%
szept.1. 955 GE  Munkanélkiiliek szaménak véltozasa (ezer f6) aug. 18" -2
szept. 1.  10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges aug. i 517" 51.7
szept. 1.  10:30 UK Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges aug. " 55.3 g 55.3
szept. 1. 11:00 EMU  Fogyasztoi arindex (év/év) aug. 0.4% 0.2%
szept. 1. 11:00 EMU  Munkanélkiliségi rata jul. 7.8% g 8%
szept. 1. 15:45 us Feldolgozadipari beszerzési menedzser index aug. " 536 53.6
szept. 1.  16:00 us ISM feldolgozdipari index aug. i 542" 54.8
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Rovid forintpiaci helyzetkép
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MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 35018,45 0,48% EURUSD 1,1974 0,32% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3500,31 -0,22% USDJPY 105,68 -0,22% O/N 0,22 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 23 138,07 -0,01% EURHUF 354,85 -0,15% 1 hoénap 0,60 -0,52 0,16 -0,62 0,05
DAX 12 945,38 -0,67% USDHUF 296,33 -0,49% 3 hoénap 0,62 -0,48 0,24 -0,62 0,06
Shanghai 3407,20 0,34% CHFHUF 328,84 -0,20% 6 hénap 0,63 -0,45 0,31 -0,60 0,12
EURPLN 4,3919 -0,13% 12 hénap 0,65 -0,38 0,45 -0,59 0,24
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,70 -1,6bp cseh 1,05 -1,3bp Kukorica 167,00 Arany 1987,76
német -0,40 1,2bp lengyel 1,39 -3,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1,09 49bp magyar 2,30 1,0bp Buza (€/t, Euronext) 185,50 Eziist($/uncia) 28,69
spanyol 0,41 3,0bp roman 3,97 0,3bp Brent koéolaj 82 Réz 6667,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.08.31 valtozas . Magyar referencia-hozamok
3h. 0,31% Obp e
6h. 0,36% 1bp 3%
12 h. 0,42% 2bp 2%
3év 1,12% -1bp 1%
5év 1,59% -1bp
10 év 2,30% 1bp 0%o v 56v 10 ev 15 6y
15 év 2,76% 2bp e

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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