Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2020. augusztus 27.

e Ma délutan beszél Jerome Powell, Fed elnOk az Gjraértelmezett monetaris keretrendszerrol
o A kinai iparvallalatok profittdémege juliusban 19,6%-kal haladta meg tavaly ilyenkori értékét

o Tovabb gyengiilt a forint, a 356-0s szintet nyaldossa az EURHUF arfolyam

Hazai hirek, makrogazdasag

Nagyon megugrott az uj koronavirus fertézések szama Magyarorszagon az elmult két napban. Kedden 73,
szerdan 91 fénél mutattak ki a fert6zést, az aktiv fert6zéttek szama ezzel ezer f6lé kertlt. Az aktiv szam utoljara
junius elején, az uj fert6zotteké aprilisban volt ennyire magas. Friss hir, hogy Gulyas Gergely, Minisztereln6kséget
vezetd miniszter is hatésagi hazi karanténba kerllt, mert fert6z6tt egyénnel érintkezhetett, bar maganal a
miniszternél a teszt negativ volt. A kormany holnap lehetséges szigorité intézkedésekrdl targyal.

Piaci attekintés

e Csdkkentek a hozamok az AKK adatai szerint az allampapirok masodpiacan, az MNB
kotvényvasarlasainak bejelentését kdvetéen. A haroméves hozam 2 bazisponttal 1,12%-ra, az 6téves 4
bazisponttal 1,58%-ra, a tizéves hozam pedig 9 bazisponttal, 2,22%-ra mérsékl6dott.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A mai napon 15:10-kor kezdi meg beszédét Jerome Powell, Fed eln6k a virtualis Jackson Hole-i
konferencian. Beszédében a Fed Ujraértelmezett monetaris keretrendszerérél fog beszélni, ami akar komolyabb
piacmozgaté hatassal is lehet.

8%-ot emelkedett tegnap a Facebook arfolyama, azt kdvetéen, hogy a cég bejelentette, hogy az Instagram utan
a Facebook alkalmazason is elérhetd lesz az online vasarlast lehetévé tevs, ,shop” funkcid. Az elemz6k
egyontetlien pozitivan fogadtak a hirt.

Lemondott Kevin Mayer, a TikTok majusban kinevezett vezérigazgatéja a tegnapi napon, azt kdvetéen, hogy
nem sikerilt véghezvinni azt a kuldetését, hogy kisimitsa az USA és Kina koézti nézeteltéréseket a k6zdsségi
médiaalkalmazassal kapcsolatban. Az tovabbra is kérdés, hogy mi lesz az alkalmazas sorsa az USA-ban.

Németorszag két gazdasagi program kiterjesztése mellett dontott. Egyrészt 2021 végéig meghosszabbitjak
munkavallalékat tamogatd “kurzarbeit” programot. A program nagyban hozzajarult ahhoz, hogy a munkaltatok a
dolgozék elkuldése helyett a munkadrdk levagasaval csokkentsék koltséguket. A német &llam pedig az angol
kormanyhoz hasonléan fedezte az érintett dolgozok bérének egy részét. A masik intézkedés a csddbejelentések
moratdriumanak meghosszabbitasa 2020 végéig. A kiterjesztéssel tobb id6t kapnak a vallalatok, hogy maguk utan
hagyjak a koronavirus okozta gazdasagi sokkot.

Angliaban, Németorszagban és Olaszorszagban tovabbra is csak lassan kuszik felfelé az Uj fert6zottek
szama. Franciaorszagban és Spanyolorszagban azonban massziv emelkedés lathato, a kdvetkezd hetekben e két
orszagban megdélhetnek az aprilisi rekordok.

A kinai iparvallalatok profittomege juliusban 19,6%-kal haladta meg a tavaly ilyenkori értéket. Ez hatarozott
bévulést jelent a juniusi 11,5%-0s ndvekedéshez képest, azonban az év elsé hét honapjaban ezzel egytt is 8,1%-
kal marad el a véllalatok nyeresége a tavalyitdl. A juliusi er6teljes emelkedés oka a javuld export kérnyezet és a
termel&i arak cstkkenése volt.
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Nemzetkozi piacok

o |Ismét a technoldgiai szektor vezetésével emelkedtek tegnap az amerikai részvényindexek. A Nasdaq
1,7%-kal, az S&P500 1%-kal, a Dow 0,3%-kal kerilt feljebb.

e Szerdan tovabb emelkedtek az europai tézsdék. A DAX Index 1% pluszban zart, a CAC 40 és a FTSE
100 indexek pedig 0.8%-0s és 0.1%-0s nyereséget kdnyvelhettek maguknak.

e Bizonytalansag és vegyes kép jellemezte ma az azsiai kereskedést. A Nikkei 0,5%-ot, a Hang Seng 0,8%-
ot cs6kkent, mig a Shanghai index 0,6%-ot emelkedett.

e A WTI 43,4 dollarig emelkedett, miutan a Laura hurrikan a becslések szerint a legnagyobb, 5-6s
értékre er6sodott. Jelenleg is a Mexiko6i-0bdl termelésének 80% és mintegy napi 3 millid hordd finomitoi
kapacitas allt le, mikézben szakértdk szerint a vart kar elérheti a 25 milliard dollart, melynek tetemes része
érinti az olajszektort is. A Laura fennakadasokat okoz az olajszallitmanyozasban és az Egyesiilt Allamok
benzinellatasaban is, s minden id6k legnagyobb aradasat okozhatja Louisianaban. Jelenleg 64 tankerhajo
varja a vihar végét, hogy ismét behajézhasson a terlletre. A hurrikan mellett a csdkkend olajkészletek is
segitették az emelkedést: az EIA adata szerint 4,5 millié6 hordéval csokkent az USA nyersolaj készlete a
mult héten, de igy is mintegy 15%-kal magasabbak a készletek az ilyenkor szokasos értéknél.

e Az arany 1.937 dollar volt ma reggel, tehat lényegében a tegnapi arszint koriil stagnal a kurzus. A
piac ma Jerome Powell beszédére figyel Jackson Hole-ban. A FED elndke beszél az amerikai jegybank
elképzeléseirdl, illetve, hogy milyen mértékben kivanja a jegybank szabalyozni az USA dollar kinalatat.
Erdekesség, hogy a vilag nagy aranybanyasz cégei rendre jelentik be, hogy bévitik kapacitasaikat, mivel a
mostani arszint kedvezd. Warren Buffett egyik legnagyobb kdzelmultbeli befektetése, a Barrick Gold is
hasonl6 Iépésekre készil. Korabban Warren Buffett elzarkézott a szektortdl, de gy tlnik az arany
szarnyalasa a milliardost is befektetési politikajanak atgondolasara késztette.

e Erdemibejelentések és gazdasagi adatok nélkiil tovabb folytatta konszolidacidjat az EURUSD arfolyam
az 1.18-as szintek koriil. A piaci szerepl6k feltehetéen az amerikai jegybank elndk beszédét varjak, ami
magyar id6 szerint 15:10-kor fog kezd6dni. Powell a monetaris politika keretrendszerének felllvizsgalatarol
fog beszélni, és sokan arra szamitanak, hogy az inflacios célt egy idészak atlagaként értelmezik Gjra.

o Vegyes képet mutattak ma reggel a hataridés indexek.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
aug. 27. 3:30 CHN Ipari vallalatok profittdmege jal. 11.5% 19.6%
aug. 27. 8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) jul. -31.1% -31.1%
aug. 27. 14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - el6zetes Q2 -32.9% -32.5%
aug. 27. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) aug. 1106 1000
aug. 27. 14:30 us Tartés munkanélkiili-segély kérelmek (ezer f6/hét) aug. 14844 14400
aug. 27. 15:45 us Bloomberg fogyasztéi elégedettség aug. 43.5
aug. 27. 16:00 us Fuggdben lévé lakasértékesitések (év/év) jal. 12.7% 10.75%
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Rovid forintpiaci helyzetkép 375 - 375
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 35,807.12 -0.30% EURUSD 1.1838 0.07% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3,478.73 1.02% USDJPY 106.01 0.02% OIN 0.59 -0.47 0.08 -0.71 0.05
Nikkei225 23,208.86 -0.35% EURHUF 356.16 0.11% 1 hénap 0.60 -0.52 0.17 -0.68 0.05
DAX 13,173.55 -0.13% USDHUF 300.86 0.05% 3 hénap 0.61 -0.48 0.25 -0.67 0.07
Shanghai 3,350.11 0.61% CHFHUF 331.73 0.20% 6 hoénap 0.63 -0.44 0.31 -0.65 0.12
EURPLN 4.4080 -0.12% 12 hénap 0.64 -0.37 0.44 -0.57 0.24
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0.69 0.5bp cseh 0.99 0.7bp Kukorica 167.50 Arany 1945.22
német -0.42 1.6bp lengyel 1.33 -0.7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1.02 -0.9bp magyar 222 -9.0bp Buza (€/t, Euronext) 184.00 Eziist($/uncia) 27.37
spanyol 0.37 -0.6bp roman 3.97 15bp Brentkdolaj 45.80 Réz 6594.00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
8/26/2020 valtozas Magyar referencia-hozamok
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LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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