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e A vartnal élénkebben javult a német Ifo lizleti index
¢ Az MNB nem valtoztatott az alapkamaton, de tobb allampapirt vasarol
o A forint er6s6dott a hirre, hogy az MNB nem vagna tovabb a kamatot, de ma reggel ismét némi

gyengélkedés lathato

Hazai hirek, makrogazdasag

Az MNB tegnap nem valtoztatott az alapkamaton, az maradt 0,6%. Ugyanakkor bejelentette, hogy az
allampapirpiacon a havi vasarlasi 6sszeget 15 milliard forintrél 40 milliardra emeli, és a 2038/A és 2041/A papirok
mellett mas papirokat is vasarolna (tiz éves lejarat felett). A juliusi magas, 3,8%-os inflaciés adatot azzal
magyarazta az MNB, hogy a koronavirus valsag hatdsai miatt (hirtelen megemelked6 kereslet bizonyos
szegmensekben a nyitast kdvetéen, amit a kinalat nem mindig tudott lekdvetni) szokatlanul nagy atarazast
tapasztaltak a korabbi évekhez képest. Virag Barnabas alelndk kildndsen a belfoldi turizmust és bizonyos tartos
cikkeket emlitette ebben a kérben. Az MNB elismerte, hogy a nagyon gyenge masodik negyedéves GDP adat miatt
felll kell vizsgalnia novekedési el6rejelzését, amire a szeptemberi inflaciés jelentésben kerilhet sor. Virag Barnabas
tobbszor is egyértelmiien kijelentette, hogy nincs tér a révid kamatok tovabbi csdkkentésére. Ezzel sikerilt némi
nyugalmat varazsolnia a forint piacara tegnap délutan. A forint arfolyamaban tartjuk a 350-es el6rejelzésiinket a
koévetkezé honapokra.

Piaci attekintés

e Enyhe hozamemelkedést mért az AKK az allampapirok masodpiacan. A haroméves hozam 1 bazisponttal
1,14%-ra, az 6téves ugyancsak 1 bazisponttal 1,62%-ra, a tizéves hozam pedig hasonléképpen, 1
bazisponttal, 2,31%-ra nétt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az Ifo intézmény augusztusi lizleti hangulat indexe tovabbi javulast mutat Németorszagban. Az
augusztusban mért 92.6-0s érték nemcsak a juliusi értékét, de az elemzdi varakozasokat is meghaladta. Az index
a német gyartdipari, épitipari, nagy és kiskereskedelmi szerepl6ket kérdezi meg arrdl, hogy mire szamitanak a
koévetkez6 6 honap soran.

Angliaban, Németorszagban, és Olaszorszagban tovabbra is csak lassan kuszik felfelé az uj fert6zottek
szama. Franciaorszagban és Spanyolorszagban azonban massziv emelkedés lathaté, a kdvetkez6 hetekben
e két orszagban megdélhetnek az 4prilisi rekordok.

Az amerikai pénziigyminisztérium vizsgalata szerint a viethami jegybank 2019-ben 4,2%-5,2% kozo6tti
mértékben mesterségesen leértékelhette a viethami dong arfolyamat az amerikai dollarral szemben aziltal,
hogy 22 milliard dollar értékben vasarolt a jegybank devizat. Az amerikai vizsgalat mar masodszor itélte el a
vietnami arfolyampolitikat. Egyelére nem vilagos, hogy az esetnek milyen kdvetkezményei lesznek, elvileg extra
vamokat is kivethet az USA kereskedelmi partnereire ha bebizonyosodik a deviza arfolyamok manipulacidja.

Japanban pénteken jelentik be az uj, szigorubb jarvanyiigyi intézkedéseket, melyek célja, hogy a
hagyomanyos influenza szezont megel6z6en visszaszoritsak a COVID19 fert6zést. Japanban a jarvany jelenleg a
masodik hullam lecseng6 szakaszéban tartézkodik.
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Nemzetkozi piacok

e A technolégiai szektor vezette ismét az emelkedést tegnap az USA-ban, aminek kdszénhetéen a Nasdaq
0,8%-kal kerdlt feljebb. Az S&P500 0,4%-kal emelkedett, mig a Dow 0,2%-kal cstkkent.

o Nagy mozgasokat nem lattunk a tegnapi nap soran az eurépai tézsdéken. A DAX és CAC 40 indexek
valtozatlanok maradtak, a FTSE 100 Index pedig 1.1%-kal csdkkent.

o Csokkenések jellemezték ma az azsiai részvénypiacot. A Nikkei és a hang Seng is 0,1%-ot csdkkent, mig
a Shanghai index 1,3%-ot esett.

e A WTI 43,3 dollarig tudott emelkedni az oktoberi hataridére. Ugy tiinik, a Laura nevii vihar, mely egy
fokkal a hurrikan alatt besorolast kapott, nagyobb karokat fog okozni az USA olajtermelésében, mint azt
elézetesen becsllni lehetett. A Texasra lecsapd orkanereji szél miatt a Mexikéi-6bdl olaj és
gaztermelésének 84%-at allitottak le a vallalatok. Emellett mintegy napi 3 millié hordé finomitoi kapacitas
is kieshet honapokra. Ennek hatasara emelkedtek a benzinarak az USA-ban. A tegnapi API jelentés szerint
az USA nyersolaj készlete 4,52 millid6 hordéval, mig a benzintartalékok 6,39 millié6 hordéval estek a mult
héten. A csokkenést egyérteimiien kedvezden fogadta a piac és a Laura hatasa mellett ez a tényezd volt
az, amiatt az olaj emelkedéssel zart. Révidtavon tovabb néhetnek az arak, de a gyenge amerikai olajtermék
kereslet gatat szabhat a tovabbi javulasnak a megkérdezett szakérték szerint.

e Az arany 1.918 dollarig siillyedt ma reggel. A piac a héten a FED-re figyel, miutan a jegybank készll a
szokasos Jackson Hole-ban tartandé talalkozdjara, ahol szé eshet a kamatok alakitasarél és az amerikai
gazdasagi kilatasokrol is. Jerome Powell csiitortokon beszél Kansas City-ben a FED hosszutavua
politikajanak alakitasarol. A vélemények eltérnek, hogy a FED mennyire viseli el a magas inflaciét, illetve
valtoztat-e allaspontjan a tovabbi monetaris élénkitéssel kapcsolatban. Mindenesetre a dollar latvanyos
gyengilése megallt az elmult napokban, ami latszik is az arany jegyzéseken. Az ETF-ekbe aramlo téke hat
nap utan csokkent tegnap, ami szintén intd jel lehet. Az arany arvaltozasat tovabbra is a dollar és az
amerikai realkamatok alakulasa befolyasolja leginkabb.

o A tegnap érkezett javuld német vallalkozéi kilatasok és a tdbb éves mélypontra esett amerikai fogyasztoi
bizalom enyhe emelkedést eredményezett az EURUSD devizaparban, érdemi mozgasrdl azonban nem
beszélhetlink. A mai nap tovabb folytatédik a kereskedés 1.18 kordil.

o Vegyes képet mutattak ma reggel a hataridés indexek.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Ido Orszag Adat Idoszak Korabbi Vart Teny
aug. 26.  13:00 us Jelzaloghitel igénylések aug. -3.3%
aug. 26.  14:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (ha/ho) jar. TE% 4 7%

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

2


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Rovid forintpiaci helyzetkép 375 375
370 + - 370
A tegnapi nap soran egészen 354-ig emelkedett az 365 365
eur¢ a forinttal szemben. A devizapar az MNB 360 - : - 360
bejelentését kdvetden azonban ereszkedni kezdett, ggg LMJ&U mw. AT Dﬂﬁﬁ’imﬁn”‘hq"ﬂ M ggg
miutan a jegybank erSsen hangsulyozta, hogy 345 - H -‘—!?T!ﬂ'ﬂf.‘l.n‘ﬁ*'wfé“"" '*1"*«&-_0‘!&»&51 - 345
nincs tér a révid hozamok tovabbi cskkentésére. 340 e S— | 340
Ugyanakkor ma reggel ismét gyengélkedni latszik a 335 | 335
forint. Nagy er6sddés nem igazan varhato a 330 - - 330
forintban, ugyanakkor az MNB bizonyosan nem 325 - 325
nézné j6 szemmel, ha tovabbi, jelentds gyengiilés 320 T e e 320
bontakozna ki. § g i === 33324523223
8 R &8 g2g8EKRS =S8 FQ
—MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
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Magyar allampapirpiaci referenciahozamok
8i25/2020 viltozas Magyar referencia-hozamok
3 h, 0.31% 1bp
& h. 0.34% Obp
12 h. 0.38% Obp
Jev 1.14% 1bp
hev 1.62% 1bp
10 év 231% 1bp
15 év 281% -2bp

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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