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¢ Kina és az USA hamarosan Ujra targyaléasztalhoz iilhet, hogy a kereskedelmi kapcsolatokrol
egyeztessen

¢ A GKI konjunkturaindexe visszaesést jelzett augusztusban Magyarorszagon

o Tovabb gyengiil reggel a forint, 351 felett jar az euré arfolyama

Hazai hirek, makrogazdasag

A GKI konjunkturaindexe augusztusra némi csokkenést mutatott a juliusi adatokhoz képest. A 6 index -19
pontra esett a juliusi -18,2 pontot kévetéen. A lakossagi hangulatot tiikr6zd fogyasztoi bizalmi index -29,6 pontra,
az uzleti alindex -15,3 pontra csdkkent. A fogyatoi bizalom esése sokkal markansabb volt az (zleti bizalom
csokkenésénél (elébbi 2,7 ponttal, utdbbi csupan 0,1 ponttal mérséklédott). Az értékek tovabbra is messze jarnak
a koronavirus valsag el6tt latott adatoktol. Az Gizleti bizalom esetében nulla kértili, a fogyasztoi bizalom esetében -
12 pont koruli értékek voltak lathatok az éve elsé egy-két hdénapjaban. A mélyponthoz képest az indexek a
visszaesés felét-kétharmadat dolgoztak le eddig, augusztusban azonban mérsékliédés volt tapasztalhato.

Piaci attekintés

e Enyhe hozamemelkedést mért az AKK az allampapirok mésodpiacan még a mult szerdai napon. A
haroméves, az 6téves és a tizéves hozam is 3 bazisponttal emelkedett. A hozamszintek rendre 1,10%-on,
1,56%-0n és 2,26%-on alltak.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Pénteken érkeztek a legfrissebb beszerzési menedzser indexek, amelyek az amerikai gazdasag tovabbi
javulasardl tettek tanubizonysagot. A feldolgozdipari index 19 hénapos, a szolgaltatd szektor indexe pedig 17
hénapos csucsra emelkedett. A termelés mellett a megrendelések is mindkét szektor esetében tovabb emelkedtek,
a vallalatok pedig tovabb novelik alkalmazottaik szamat.

Angela Merkel és Emmanuel Macron is az 6sszehangolt, eurépai jarvanyiigyi intézkedések fontossagara
hivta fel a figyelmet annak érdekében, hogy a marciusi-aprilisi gazdasagi lezaras és a tagorszagok
bezark6zasahoz hasonlé jelenséget elkerilhessuk a jarvany masodik hullamakor.

Donald Trump ujravalasztasa esetére ujabb kinai vamokat helyezett kilatasba, ez azonban nem hatott a
piacokra, hiszen az Uzenet eleve inkdbb a valasztoknak szolt, rdadasul jelenleg meglehetdsen tavol is all az
Ujravalasztastol az elndk. Ezzel szemben az amerikai és a kinai fél hamarosan ismét targyaldéasztalhoz dl, hogy a
kereskedelmi kapcsolatokrél egyeztessen.

Li Ko-csiang kinai miniszterelndk szerint akar névekedhet is a kinai GDP idén, ha sikerul a tervezett 9 millié
Uj munkahelyet Iétrehozni. A kinai jegybank elndke ugyanakkor mar évatosabban fogalmazott, 6sszetettnek és
sulyosnak nevezve a jelenlegi helyzetet.

Mar a japan vallalatok sem lelkesednek a jové évi olimpiaért. Egy 13 ezer vallalat megkérdezésével készil6
felmérés alapjan a legtdbb vélaszadd, 27,8% szerint tordIni kéne a jovd évre atlitemezett sporteseményt, 25,8%
szerint Ujabb halasztasra lenne szikség, 18,4% szerint kevesebb nézdvel, 5,3% szerint pedig néz8k nélkul kéne
megtartani a rendezvényt. A valaszadok minddssze 22,5%-a gondolta ugy, hogy jovére, valtoztatasok nélkil meg
kéne tartani az olimpiat.

A Fitch tartotta Torokorszag BB- hitelbesorolasat, ugyanakkor a kilatdsokat negativra rontotta a csdkkend
devizatartalék és a jegybanki hitelességgel kapcsolatos aggalyok miatt.
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Ahogy varhat6 volt, a f6 kérdésekben ismét eredményteleniil zarultak a brit-EU targyalasok. Ezt kbvetéen az
EU részér8l Michel Barnier, a targyalasok f6 targyaldja valészinltlennek nevezte, hogy hataridére sikerul
megallapodniuk.

Nemzetkozi piacok

e A mult héten tovabb folytatddott a technoldgiai szektor fellilteljesitése a tengerentuli részvénypiacokon.
Mig a Dow Jones Industrial Average valtozatlan maradt, az S&P 500 index pedig csupan 0,7%-ot
emelkedett, addig a Nasdaq 100 3,5%-0s ndvekedést konyvelhetett el.

e Az eurdpai tézsdeindexek koéziil az FTSE100 0,2%-ot, a CAC40 0,3%-ot, a DAX index 0,5%-ot csokkent
a pénteki kereskedésben.

o Emelkedéssel kezdték a hetet az azsiai részvénypiacok. A Nikkei 0,2%-ot, a Shanghai index 0,3%-ot, a
Hang Seng pedig 1,4%-ot emelkedett.

e A WTI olaj hordénkénti ara 42,2 dollar volt ma reggel annak ellenére, hogy két hurrikan is veszélyezteti a
Mexikoi-Obdl térségét. A Marco és a Laura egyidében fenyegeti a térség olajtermelését és finomitasat, a
tengeri farétornyok felét mar le is zartak az amerikai vallalatok. A Baker Hughes altal figyelt amerikai
faréberendezés szam nagyobb mértékben ugrott meg: a 183 berendezés, mely az USA-ban mikodik, és
kizardlag olajtermelésre hasznaljak, 11-gyel tdbb, mint az el6z6 heti érték. A mult heti 172 darabos érték
volt egyébként a mutato két évtizedes mélypontja, amiéta az amerikai olajszolgaltaté vallalat kdveti ezt a
tevékenységet. A mélypontrél most nagyot ugrott a furéberendezés szam, ami mutatja, hogy az aktivitas
néhet az amerikai palaolaj termeldk kérében.

e Az arany 1.932 dollarra esett ma reggel, miutan mult pénteken ismét korrigalt az arfolyam. A befektetk
szerint az er6s dollar a f6 oka a gyengeségnek, raadasul rekordmennyiségben vettek fel a befekteték révid
pozicidkat a dollarban, ami tovabbi hirtelen aremelkedést generalhat. Az arany is messze ker(lt a korabbi
fontos szintnek tekintett 2000 dollartdl, ami elbizonytalanitotta a befektetéket. A jegybankok tovabbra is
vevdi a nemesfémnek: a hirek szerint a t6rok jegybank az idei teljes toérok aranytermelést megvasarolta,
mivel a legjobb tartalékképzb eszkbznek ezt talalta a jegybank. Révidtavon a kamatok alakulasa, a kinai-
amerikai politikai helyzet és a dollar fogja meghatarozni az arany kereskedés iranyat a piacokon.

e Az EURUSD-ben szerdai kitérés hamisnak bizonyult, az arfolyam visszaesett az 1.18 kordili szintekre. A
korrekcié nem nagy meglepetés, hiszen ismét tulvetté valt az arfolyam. Az esés azonban tovabb folytatédott
pénteken, miutan megérkeztek az augusztusi PMI mutaték. Az indikatorok Amerikdban javulast Eurépaban
pedig romlast mutattak, ami negativ hatassal bir a devizaparra.

o Az amerikai és az europai hataridés piacokon is pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok
Datum 1d& Orszag Adat ldGszak Korabbi Vart Tény
aug. 24. 14:30 us Chicagdi Fed index jar 4.1 3.605
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Rovid forintpiaci helyzetkép

375 - 375
Nagyjabol a vartnal magasabb inflaciés 370 - 370
adatkdzlés, azaz augusztus kozepe ota indult 365 - 365
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Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 36.043,56 -0,38% EURUSD 1,1799 0,02% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3.397,16 0,34% USDJPY 105,87 0,07% OIN 0,60 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 22.980,68 0,26% EURHUF 351,02 0,04% 1 hoénap 0,60 -0,52 0,18 -0,80 0,05
DAX 12.764,80 -0,51% USDHUF 297,50 0,00% 3 hoénap 0,61 -0,49 0,25 -0,64 0,07
Shanghai 3.388,88 0,24% CHFHUF 326,25 -0,07% 6 hénap 0,62 -0,44 0,31 -0,57 0,12
EURPLN 4,4148 0,00% 12 hénap 0,62 -0,38 0,44 -0,57 0,26
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 0,63 -2,3bp cseh 0,95 0,3bp Kukorica 167,00 Arany 193422
német -0,50 -2,4bp lengyel 1,32 -2,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,91 0,lbp magyar 2,26 3,0bp Buaza (€/t, Euronext) 183,75 Eziist($/uncia) 26,50
spanyol 0,29 0,0bp roman 4,17 -4,3bp Brent kéolaj , Réz 6490,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
8/21/2020 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0,30% Obp e
6 h. 0,34% Obp 3%
12 h. 0,38% Obp 2%
3év 1,10% 3bp 1%
5év 1,56% 3bp .
10 év 2,26% 3bp O/00 kv 5 év 10 év 15 év
15 év 2,90% 5bp 1% bmmmmmm e e e e

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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