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e 3,8%-ra ugrott a hazai inflacié juliusban
e A vartnal kissé alacsonyabb lett a brit munkanélkiiliségi rata

o Kissé erdsodott tegnap a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

Negativ meglepetést hoztak a juliusi inflaciés adatok. A fogyasztoi arak havi szinten 1,1%-kal néttek, igy az
eves rata 3,8%-ra nétt a juniusi 2,9%-rél. A maginflacio is nétt, 4,5%-ra éves szinten, mig az addszirt maginflacio
4,1%-on allt. Az emelkedd inflacid mogott a jovedéki add emelés hatasai és az iparcikkek valamint a szolgaltatasok
vartat joval meghaladé aremelkedése allt.

A tegnapi forintlikviditast nyajté devizaswap-tenderen a jegybank 12 hénapos futamidén 29,36 milliard forint

Osszegben kotott Ugyletet. A hétféi tenderek eredményét figyelembe véve a jegybanki devizaswap-eszko6zon
keresztll biztositott bankrendszeri tobbletlikviditas 1786 milliard forinton maradt.

Piaci attekintés

e Ma 3 hénapos DKJ aukciét tart az AKK. A felkinalt mennyiség 20 Mrd forint lesz.

e Enyhén emelkedtek a referenciaszintek tegnap az allampapirok masodpiacan a hosszabb
lejaratokon. A haroméves hozam 0,97%-on, az 6téves 1,31%-on, mig a tizéves referenciahozam 2,05%-
on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

3,9%-on stagnalt a brit munkanélkuliségi rata juniusban, ami pozitiv meglepetés a vart 4,2%-hoz képest. Ezzel
gyakorlatilag alig emelkedett a munkanélkiliségi rata eddig a koronavirus alatt egyelére.

Készen all a Bank of England arra, hogy tovabbi eszkbdzvasarlasokkal tAmogassa a brit gazdasagot,
amennyiben a jarvanyhelyzet ismét rosszabbra fordulna, nyilatkozta a Times-nak Dave Ramsden, monetaris
tanacstag.

Szigorit a beutazasi szabalyokon Goérogorszag. Ezzel a Hollandiabdl, Belgiumbol, Csehorszagbdl,
Svédorszagbdl és Spanyolorszagbdl beutazé emberek csak negativ koronavirus-teszttel Iéphetnek be az orszagba.

7,9%-kal néttek év/év alapon a kinai autéértékesitések juliusban, ami megnyugtatdé adat a juniusi 6,5%-0s
visszaesés utan. Ezzel folytatddik a koronavirust kéveté felpattanas.

,Made in China” felirattal latna el a Hongkongbdl importalt arukat az USA, miutan az 4j, figgetlenséget tovabb
korlatozé torvények miatt Trump megsziintette az allam specialis kereskedelmi statuszat. Hongkong
kereskedelmére ez valdszinlileg nem lesz érdemi hatassal, mivel az USA-ba iranyulé exportjuk tilnyomé tébbsége
mar egyébkeént is Kinabdl szarmazik.
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Nemzetkozi piacok

o Vegyesen zartak a vezetd amerikai részvényindexek a tegnapi kereskedést. A Dow 1,3%-kal emelkedett,
az S&P500 0,3%-kal, mig a Nasdaq 0,4%-kal esett.

o Emelkedéssel zartak a tegnapi kereskedést a vezeté europai részvényindexek. A DAX 0,1%-kal, a CAC
40 0,4%-kal, az FTSE 100 0,3%-kal kertilt feljebb.

e JO hangulatban telt a mai azsiai kereskedés. A Nikkei a hosszu hétvégérdl visszatérve 1,9%-kal
emelkedett, a Hang Seng 2,4%-kal, a Shanghai index 0,8%-kal.

o A WTI kismértékben emelkedni tudott, a szeptemberi hataridés ar 42,3 dollarra nétt. Az aremelkedés
hatterében még mindig a szaudi Aramco mondatai allnak, mely szerint az 6ridscég tovabbra is 75 milliard
dollar osztalékot szeretne fizetni és az d&zsiai kereslet a jarvany el6tti szinten &ll. Ezek a szavak
optimizmussal t6lt6tték el a piacot. Az olaj aremelkedésében a gyenge dollar is szerepet jatszott, s a fiskalis
csomag tovabb gyengitheti az amerikai devizat a vilagpiacokon.

e Az arany 2.008 dollar volt ma reggel, vagyis a korabbi korrekcié folytatddott a piacon. A fundamentalis kép,
féleg a jelentds tdbbletlikviditds ugyanakkor segitheti a tovabbi aremelkedést. A gyenge dollar is tdmogatja
a nemesfém aremelkedését, mivel az arany arfolyama mas devizaban szamolva olcsébba valik a dollar
esésével. Az amerikai realkamatok tovabbra is negativak, és a helyzet akar évekig is fennallhat. A mostani
korrekciot kdvetden ezért tovabbi aremelkedésre szamitanak a befektetdk.

e Folytatta tegnap a korrekciot az EUR/USD kurzus, igy ma reggel 1,174-en tartézkodik az arfolyam. Az
ut a tovabbi korrekciod elétt még mindig nyitva all.

e Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
aug. 11.  8:00 UK Atlagbérek véltozasa 3 honap jun. g 1% -1.1% -0.3%
aug. 11.  8:00 UK ILO munkanélkiliségi rata jan. 3.9% 4.2% 3.9%
aug. 11.  8:00 UK Munkanélkuli segélykérelmek szamanak valtozasa jul. -28.1 " 94.4
aug. 11.  9:00 HU Fogyasztdi arindex (év/év) jal. 2.9% 3.1% 3.8%
aug. 11. 11:00 GE ZEW index aug. -80.9 -69.5
aug. 11. 11:00 EMU  ZEW index aug. g 59.6

Az Erste Pénz- és Tékepiacok
- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200

Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

2


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Rovid forintpiaci helyzetkép:

Er6sddni tudott tegnap a forint az euréval szemben, 375 375
ezzel ma reggelre mar 344,8 forinton tartézkodik az 370 370
EUR/HUF arfolyam. A 200 napos mozgoatlag 343,4 365 365
forintnal huzodik, igy addig még van tér lefelé. A 360 360
vartnal magasabb inflaciés adatok akar pozitivan is 355 355
hathatnak a forintra, hiszen az esetleges jegybanki 350 350
kamatcsokkentésre vonatkozé  spekulacioknak gig i gjg
elejét veheti. 335 335
330 330
325 325
PrrrErrooszazay
$ 2 ¥ 8 3 23 848288
—MA(20) — MA(30) — MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 36,318.57 0.04% EURUSD 1.1764 0.22% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3,360.47 0.27% USDJPY 106.16 0.19% O/N 0.60 -0.47 0.09 -0.71 0.05
Nikkei225 22,750.24 1.88% EURHUF 34479 0.05% 1 honap 0.60 -0.52 0.16 -0.61 0.06
DAX 12,964.19 2.18% USDHUF 293.09 -0.16% 3 hénap 0.60 -0.48 0.25 -0.58 0.07
Shanghai 3,340.29 -1.15% CHFHUF 320.40 -0.08% 6 honap 0.60 -0.42 0.31 -0.65 0.12
EURPLN 4.4025 0.05% 12 hénap 0.60 -0.35 0.45 -0.53 0.29
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 0.58 1.2bp cseh 0.86 0.0bp Kukorica 163.50 Arany 1987.26
német -0.53 -1.7bp lengyel 127 1.7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0.92 -0.8bp magyar 2.05 3.0bp Buaza (€/t, Euronext) 177.50 Ezist($/uncia) 28.01
spanyol 0.25 -2.2bp roman 3.93 19.4bp Brent koéolaj 45.38 Réz 6396.50
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
8/10/2020 valtozas \ Magyar referencia-hozamok
3h. 0.30% Obp e
6 h. 0.33% Obp 3%
12 h. 0.31% -2bp 2%
3év 0.97% 1bp 1%
5év 1.31% 1bp
10 év 2.05% 3bp 0%
15 év 2.66% 2bp -1%

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre vald észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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