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e Tovabbra sincs megegyezés az Ujabb fiskalis stimulusrol az USA-ban
¢ Kissé jobban alakult a német ipari termelés a vartnal juniusban

e 697 millié eurd volt a hazai aruforgalmi tébblet juniusban a KSH szerint

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH el6zetes adatai alapjan a kiilkereskedelmi mérlegen 697 millié eurds tobblet keletkezett juniusban. Az
export euréban szamitott értéke 3,1, az importé 5,7%-kal csdkkent az el6z6 év azonos idészakahoz képest.

Piaci attekintés

e A tegnapi kétvényaukciokon az AKK ésszesen 87 Mrd forintot fogadott el a benyujtott ajanlatokbdl. Az
atlaghozam a 3, az 5 és 15 éves papir esetében rendre 0,94%, 1,29% és 2,63% lett.

o Kissé emelkedtek a referenciaszintek tegnap az allampapirok masodpiacan. A haroméves hozam
0,96%-on, az 6téves 1,29%-on, mig a tizéves referenciahozam 2,02%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Alairta tegnap azon elnoki rendeleteket Donald Trump, amelyekkel Kina technolédgiai dominanciajat
igyekszik az USA korlatozni. Azt mar korabban tudni lehetett, hogy a TikTok a mostani formajaban nem maradhat
az USA-ban. Emellett azonban a Tencent (izenetkiildési, fizetési és kdzosségi mobilalkalmazasat, a WeChat-et is
feketelistara tette az USA, amellyel 45 nap mulva mar nem (zletelhetnek amerikaiak. A 1épés ezzel egy Ujabb
komoly eszkalacié az USA és Kina kozti nagyhatalmi adok-kapokban, amit Kina minden bizonnyal nem fog szé
nélkdl hagyni.

Tegnap sem sikeriilt kzeliteni az allaspontokat az ujabb fiskalis stimulusrél az USA-ban, ezzel elakadni
latszanak a targyaldsok a Fehér Haz és a demokratak kozott. Mar az is kérdéses, hogy ma egyaltalan asztalhoz
Ulnek-e a felek.

Augusztus 16-t6l Donald Trump visszaallitia a 10%-0s importvamot a Kanadabdl importalt aluminiumra, miutan
tobb amerikai acélgyartd panaszkodott a nagy mennyiségben bearamlé olcsébb importra. Kanada vélaszlépést
igér.

1,2 millioval nétt az els6 izben munkanélkiili segélyért folyamodék szama az USA-ban, ami kedvezébb lett,
mint az 1,4 milliés konszenzus. A folyamatban lév6 segélykérelmek szama 16,1 milliéra esett a korabbi 17 milliordl.

A német ipari termelés 8,9%-kal nétt havi szinten juniusban, ami valamivel jobbnak bizonyult a vartnal. Eves
szinten az ipar teljesitménye 11,7%-kal esett vissza a majusi 19,3%-0s zuhanas utan.

A kinai export 7,2%-kal emelkedett éves szinten juliusban, ami fellilmulta a varakozasokat. Az import viszont 1,4%-
kal csokkent a vart 0,9%-0s emelkedéssel szemben. Az er8s export elsésorban a partner orszagok gazdasagi talpra
alldsanak volt készdnhetd.
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Nemzetkozi piacok

e Ujabb emelkedéssel zartak a vezeté amerikai részvényindexek a tegnapi kereskedést. A Dow 0,7%-kal,
az S&P500 0,6%-kal, a Nasdaq 1%-kal kertilt feljebb.

e Gyenge napot lathattunk tegnap Eurépaban, ahol a DAX index 0,5%-ot, A CAC 40 index 1%-ot, a FTSE
100 index pedig 1,3%-ot csOkkent.

o Eséssel zarjak a hetet a t6zsdék Azsiaban. A zarashoz kdzeledve a japan Nikkei 225 index 0,6%-kal, a
kinai Shanghai Composite index 1,3%-kal, a Hang Seng index pedig 1,6%-kal cstkken.

e A WTI 42 dollar kéril mozgott a kozeli, szeptemberi hatarid6ére, vagyis alig valtozott az arfolyam a tegnapi
naphoz képest. Az olaj legnagyobb heti emelkedésen van tul julius eleje 6ta, mivel a gyenge dollar és a
jelentés heti készletnbvekedés lendiletet adott. Most a piac az OPEC+ kinalatnévelését és a Covid-19
jarvany hatasait elemzi elsésorban. Szaud-Arabia csak minimalis prémiummal arazta kdolajat az iranyadé
Dubai tipusu olajhoz képest, ami mutatja, hogy egyelére a piac nagyon bizonytalan allapotban van. Jé hir
viszont, hogy Irak mintegy napi 400 ezer horddval kisebb termelést iranyzott el augusztusban az OPEC+
megallapodasnak megfeleléen. Kina nyersolaj kereslete juliusban 51,29 millié hordéra csdkkent a juniusi
53,18 tonnardl, ami napi 12,13 millié hordét jelent. Ez a csdkkenés féleg amiatt kdvetkezett be, mert
korabban mar Kina nagy mennyiségben vasarolt kdolajat, hogy feltoltse stratégiai tartalékait.

e Az arany 2.062 dollarra kapaszkodott fel ma reggel, annak ellenére, hogy a dollar némileg er6sddni tudott
a piacokon. Az ezist a 30 dollar koruli szinten all jelenleg — a kevésbé értékes nemesfém is hatalmas
aremelkedésen van tul. A Kina és az USA kozti fesziltség egyelére nem csillapodik, az USA hatdésagok
szigorubb beszamolasi kotelességet kértek a kinai vallalatoktol, melyek az amerikai t6zsdéken forognak. A
piac ma a havi atfogé munkapiaci jelentést fogja figyelni az Egyesiilt Allamokbdl.

o 1,19 felett is jart tegnap az euré a dollarral szemben, ma reggelre azonban 1,184-re siillyedt vissza az
arfolyam.

e Az amerikai hataridés indexek a negativ tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurépaiak vegyes képet
mutattak.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
aug.7. 5:14 CHN  Export (év/év) jal. 0.5% -0.6% 7.2%
aug.7. 5:14 CHN  Import (év/év) jal. 2.7% 0.9% -1.4%
aug.7.  8:00 GE  Folyé fizetési mérleg (milliard eurd) jan. 65" 15" 22.4
aug.7. 8:00 GE Ipari termelés (év/év) jun. -19.3% -11.4% -11.7%
aug.7. 8:00 GE Kilkereskedelmi mérleg (milliard euro) jon. 7 11237 156
aug. 7. 8:00 GE Kilkereskedelmi egyenleg jun. 8.9% 14.4% 14.9%
aug. 7. 9:00 HU Kiilkereskedelmi mérleg (millid eurd) - elézetes jun. 101.58 g 400 697
aug. 7. 11:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) jul. d -1837
aug. 7. 14:30 us Atlagos 6rabérek jal. 4 5% 4.2%
aug. 7. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) jal. g 4767" 1176
aug. 7. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) jal. i 356" 261
aug. 7. 14:30 us Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer f6) jal. i 4800" 1480
aug. 7. 14:30 us Aktivitasi rata jul. 61.5% 61.8%
aug. 7. 14:30 us Munkanélkiiliségi rata jul. 11.1% 10.6%
aug. 7. 14:30 us Tisztitott munkanélklliségi rata jal. i 18%
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 35.427,82 0,92% EURUSD 1,1843 -0,29% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3.349,16 0,64% USDJPY 105,53 -0,02% OIN 0,63 -0,47 0,08 -0,71 0,05
Nikkei225 22.296,63 -0,54% EURHUF 346,49 0,15% 1 hénap 0,60 -0,51 0,15 -0,63 0,06
DAX 12.591,68 -0,54% USDHUF 292,56 0,44% 3 hoénap 0,60 -0,47 0,24 -0,59 0,07
Shanghai 3.334,99 -1,52% CHFHUF 320,97 0,21% 6 hénap 0,60 -0,42 0,30 -0,64 0,14
EURPLN 4,4239 0,15% 12 hénap 0,60 -0,34 0,44 -0,53 0,29
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 0,54 -1,2bp cseh 0,86 -0,6bp Kukorica 164,75 Arany 2061,09
német -0,51 4,7bp lengyel 1,27 -2,3bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,97 2,5bp magyar 2,02 2,0bp Buza (€/t, Euronext) 179,50 Eziist($/uncia) 28,50
spanyol 0,31 2,7bp roman 3,74 -12,2bp Brent kéolaj 4505 Réz 6478,50
*el6z8 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
8/6/2020 valtozas Magyar referencia-hozamok
4%
3h. 0,30% Obp
3%
6h. 0,32% 1bp
12 h. 0,33% 2bp 2%
3év 0,96% 1lbp 1%
5év 1,29% 2bp
. 0%
10 év 2,02% 2bp
15 év 2,63% 3bp -1%

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valo 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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