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Napi Monitor — Erste Bank Pénz- és Tékepiacok — 2020. augusztus 6.

o Elmaradt a varttol foglalkoztatottsag boviilése az USA-ban az ADP adatai szerint
o A vartnal kisebb mértékben csokkentek a német ipari rendelések juniusban

e A vartnal gyorsabb kilabalast mutatott janiusban a hazai ipar

Hazai hirek, makrogazdasag

A vartnal gyorsabb kilabalast mutatott az ipari termelés juniusban. A termelés volumene a munkanaphatastol
megtisztitott adatok alapjan 12,2%-kal csokkent éves szinten, szemben az altalunk vart 17,5%-0s visszaeséssel. A
szezonalisan és munkanaptényezdvel kiigazitott ipari kibocsatas juniusban az el6z6 hoénaphoz viszonyitva
dinamikusan, 17,1%-kal nétt.

Piaci attekintés

e Maa3, az5ésa 15 éves fix kamatozasu kdtvények aukcidjat tartja az AKK. A felkinalt mennyiség 20, 30
illetve 15 Mrd forint lesz.

o Csokkentek tegnap a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A haroméves hozam 0,95%-
on, az 6téves 1,27%-on, mig a tizéves referenciahozam 2%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Eszak-Karolina is csatlakozott azon allamok kozé, akik felfiiggesztik a gazdasag Gjranyitasat a koronavirus
terjedése miatt. A barok, mozik és mas szérakozohelyek igy még legalabb 6t hétig zarva fognak tartani. A
koronavirusos betegek szamanak ndvekedési liteme ekdzben 6sszességében csdkkent az USA-ban, Texas-ban

58,2 pontra ugrott az ISM szolgaltatéipari indexe az USA-ban juliusban, felilmulva az 55 pontos konszenzust
és az el6z6 havi 57,1 pontos értéket.

Az USA-ban 167 ezer fével nétt a maganszektorban foglalkoztatottak szama juliusban az ADP adatai szerint,
ami jocskan alulmulta az 1,2 milliés elemz6i konszenzust és jokora lassulas a juniusi, nagyon er8sen felfelé korrigalt
4,3 milli6 értékhez képest. A juliusi Ujabb gazdasagi korlatozasok a déli allamokban megakasztottak a majus-juniusi
fellendilést. A pénzlgyi szektorban és az épitdiparban csékkent a foglalkoztatas juliusban az adatok szerint, mig
a szolgaltatoszektor legtébb tertletén folytatddott a felpattanas.

Tovabbra sem kozeledtek érdemben az alldspontok az ujabb fiskalis stimulusrél az USA-ban. Trump készen all
arra, hogy elndki rendelettel megakadalyozza az esetleges kilakoltatasokat.

A német ipari megrendelések juniusban a vartnal jobban alakultak. Az el6z6 év azonos id6szakahoz képest

11,3%-o0s volt a visszaesés, mig a konszenzus ennél jéval nagyobb visszaesést vart. Majusban pedig még 29,3%-
kal zuhantak a megrendelések éves szinten.

Nemzetk6zi piacok

e Ujabb emelkedéssel zartak tegnap a vezetd amerikai részvényindexek. A Dow 1,4%-kal, az S&P500
0,6%-kal, a Nasdaq 0,5%-kal kertilt feljebb.

e Eurépaban a CAC 40 index 0,9%-ot, a DAX index 0,5%-ot, a FTSE 100 index pedig 1,1%-ot emelkedett.
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e Eséssel indul a csiitdrtoki nap Azsiaban. A Nikkei 225 index fél szazalékot esik, a Shanghai Composite
kézel 0,7%-kal csokken, a Hang Seng pedig tobb mint masfél szazalék minuszban kereskedik a nap
végehez kdzeledve.

o A WTI 42,4 dollarra emelkedett a kozeli hataridére, miutan a tegnapi EIA jelentés szerint a mult héten 7,4
millié hordéval esett az USA nyersolaj készlete szemben a 3,35 millié hordds készletcsokkenési
varakozassal. Bar a betarolt terméktartalékok néttek, ami ellensulyozta ezt a nyersolaj készlet csokkenést,
a piac alapvetéen kedvezden fogadta az adatokat. A befektet6k mérlegelik tovabba a koronavirus
terjedésének hatasait és az OPEC+ politikjat. Az elmult hetekben a 40 dollaros szint megfogta az amerikai
kénnyl olaj aremelkedését, mivel a piac szerint a ndvekvd jarvanyveszély és az OPEC béviilé kinalata
képes ellensulyozni a lezarasokat kévetd olajkereslet ndvekedést. A heti amerikai készletadatok azonban
azt mutatjak, hogy a szaudi import csdkkenésével az USA nyersolaj termelése nem tart [épés az er6s6dé
kereslettel. A gyenge dollarral kardltve ez Ujabb olajar emelkedéshez vezethet.

e Az arany aremelkedés nem allt meg, a kurzus mar 2.050 dollar kéridl van. A piac varja az uj fiskalis
gazdasagdsztdnzd program részleteit az Egyesiilt Allamokbdl és a koronavirus vakcinaval kapcsolatos
hireket. A demokratak tdbb ponton sem értenek egyet a republikanusokkal, ami megakadalyozza, hogy a
hét vége el6tt megegyezés sziilessen errdl az Uj gazdasagélénkitd programrol. A kinai-amerikai viszony
tovabbra is feszilt, miutan Donald Trump elndk betiltotta Tik-Tok nevl kinai alkalmazas hasznalatat az
Egyesilt Allamokban, illetve tdébb termék importjat az azsiai orszagbdl. A heti USA munkanélkiiliségi
szamok a foglalkoztatottsag névekedésének lassulasat mutatjak, ami elsésorban a gyorsuld koronavirus
jarvany negativ hatasa. Ezek a hirek alapvet6en erésitették az aranyat, bar a szakérték szerint a nemesfém
egyértelmien tulvetté valt az elmult hetekben és legalabb 150-200 dollarral lehet az egyensulyi ara felett.

e Nem tett jot a tegnapi vartnal gyengébb ADP munkanélkiiliségi adat a dollarnak, 1,19 folé is
emelkedett az EUR/USD kurzus. Ezzel tovabbra is él a feszitett emelked6 trend, amiben a tulvettséget jelz6
indikatorok alapjan mar érik egy korrekcié. Amennyiben azonban a holnap esedékes atfogd amerikai
munkaerépiaci adat is hasonldéan gyenge lesz, ez még varathat magara. Ma reggel 1,188-on tartézkodik az
arfolyam.

o Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel.

Magyar és nemzetko6zi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
aug. 6. 8:00 UK BoE kamatddntés aug. 0.1% 0.1% 0.1%
aug. 6. 8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) jun. -29.3% -18.5% -11.3%
aug. 6. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) jan. -27.63% -12.8% -12.2%
aug. 6. 14:30 us Friss munkanélkilli-segély kérelmek (ezer f6/hét) aug. " 1434" 1400
aug.6. 14:30 US  Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer f/hét) . 7 170187 16900
aug. 6. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség aug. i 44.3
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 35103,39 2,02% EURUSD 1,1883 0,17% HUF EUR usD CHF GBP
S&P500 3327,77 0,64% USDJPY 105,46 -0,13% OIN 0,65 -0,47 0,09 -0,70 0,05
Nikkei225 22418,15 -0,43% EURHUF 345,31 0,19% 1 hénap 0,60 -0,52 0,15 -0,62 0,06
DAX 12 660,25 0,47% USDHUF 290,60 0,03% 3 honap 0,60 -0,47 0,25 -0,56 0,08
Shanghai 3380,58 0,09% CHFHUF 320,11 0,10% 6 hénap 0,60 -0,42 0,31 -0,65 0,15
EURPLN 4,4035 -0,01% 12 hénap 0,60 -0,34 0,45 -0,54 0,30
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,55 4,1bp cseh 0,86 -0,6bp Kukorica 164,50 Arany 205150
német -0,51 4,7bp lengyel 1,29 3,7bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,97 25bp magyar 2,00 -7,0bp Buza (€/t, Euronext) 179,75 Eziuist($/uncia) 27,69
spanyol 0,31 2,7bp roman 3,86 -9,9bp Brent kéolaj Réz 6494 50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) " ($it, LME) '
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.08.05 valtozas » Magyar referencia-hozamok
b T — — — mmmmm e o
3h. 0,30% Obp
6h. 0,31% Obp 3%
12 h. 0,31% Obp 2%
3év 0,95% -2bp 1%
5év 1,27% -1bp
0,
10 év 2,00% -7bp 0%
15 év 2,60% -4bp 1%

LA kiadvanyban foglalt informéciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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