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e Az amerikai pénziigyminiszter bizik a gyors megallapodasban a fiskalis csomagrol
¢ Nem nyitjak ujra a Brexit targyalasokat

o Stagnalt juniusban a hazai kiskereskedelmi forgalom

Hazai hirek, makrogazdasag

A KSH ma reggeli kozleménye alapjan a kiskereskedelmi forgalom éves szinten gyakorlatilag stagnalt
juniusban, hiszen a naptarhatassal igazitott éves index 0,1%-0s visszaesést mutatott. Az élelmiszer- és
élelmiszer jellegl vegyes kiskereskedelmi Uzletekben 1,5, az lzemanyag-kiskereskedelemben 10,9%-kal
csOkkent, a nemélelmiszer-kiskereskedelmi Uzletekben pedig 4,9%-kal nétt az értékesités naptarhatastol
megtisztitott volumene.

Piaci attekintés

e Ma 12 hénapos DKJ aukciét és valtozé kamatozasu kétvényaukcidt tart az AKK. A felkinalt mennyiség 10
illetve 20 Mrd forint lesz.

e Tovabbra sem valtoztak érdemben a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan, 1-2bp-os
hozamelmozdulasok latszottak. A haroméves hozam 0,97%-on, az 6téves 1,28%-on, mig a tizéves
referenciahozam 2,07%-on Allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Az amerikai pénziigyminiszter, Steven Mnuchin szerint még a héten igyekeznek 0Osszehozni egy kozos
megallapodast az uj fiskalis csomagrol a demokratak és a republikanusok, még akkor is, ha jelenleg ugy tlnik,
hogy igen messze vannak az allaspontok.

Az ugyhoz kozel allo forrasok szerint magas szintli megbeszélést tartana augusztus 15-e kdrnyékén az USA és
Kina a kereskedelmi megallapodas betartasardl. Valoszinlileg az amerikai kereskedelmi féképvisel,
Robert Lighthizer, és a kinai miniszterelndk-helyettes, Liu He fognak videdkapcsolaton keresztul beszéini.

Az Eurédpai Bizottsag elutasitotta a brit Tory képviselok azon felvetését, hogy nyissak Gjra a Brexitrél
sz06l6 targyalasokat. A képvisel6k azt sérelmezték, hogy az alairt megallapodas alapjan Nagy-Britannianak 39
milliard fontnyi kifizetést kell teljesiteni az EU felé. Az Eurdpai Bizottsag dontése nem volt vératlan, hiszen a
megallapodas kdlcsénods volt, rdadasul most méar az év végén lejard atmeneti idészakot kévetd megallapodasnak
kellene megsziletnie. A felek ezuttal is, akér csak a Brexit megallapodaskor jelentés csuszasban vannak.

Juliusban viszonylag erételjesen visszaesett a kinai Caixin szolgaltatoipari beszerzési menedzser index.
A korabbi 58,4 pontrdl 54,1 pontra csokkent a mutatd, mig a varakozas 58 pont volt.

Nemzetko6zi piacok

e Enyhe emelkedéssel fejezték be a vezeté amerikai részvényindexek a tegnapi kereskedést. A
Dow 0,6%-kal, az S&P500 és a Nasdaq 0,4%-kal kertltek feljebb.

e Hulldmzé kereskedés jellemezte tegnap az eurépai részvénypiacokat. A nyitasban latott erételjes
emelkedések hamar olvadasnak indultak. A DAX 0,4%-ot csdkkent a nap végére, mig a CAC40 0,3%-ot,
a FTSE MIB pedig 1,2%-ot emelkedett.
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e Vegyes teljesitményt nyujtottak ma az azsiai részvénypiacok. A Nikkei 0,2%-ot csdkkent, mig a
Shanghai index 0,1%-ot a Hang Seng pedig 0,4%-ot emelkedett.

e A WTI 41,6 dollarig emelkedett a szeptemberi hataridére, miutan tegnap az API jelentése, komoly 8,59
milli6 hordds készletcsdkkenésrdl adott szamot az elmult héten. Az EIA ma hozza nyilvanossagra
amerikai készlet adatokat, a piac 3,35 milli6 hordés csbdkkenésre szamit. Az olaj aremelkedéséhez
hozzgjarult a tegnapi hatalmas robbanas Libanonban. Egyelére a hatdésdgok balesetként kezelik az
esetet, mely kézel 100 haldlos aldozattal jart, de kdnnyen elképzelhetd, hogy terrorcselekmény tortént. Ez
utobbi jelentés mértékben ndvelné a fesziiltséget a kdzel-keleti régidban. A piac varja a hivatalos
augusztusi Aramco eladasi arakat is, mellyel egyelére kivar a szaudi vallalat, mivel teszteli a piacot. A
szaudi arak, elsésorban az iranyadé Dubai tipusu kéolajhoz képest adott prémium/diszkont ravilagit, hogy
milyen kereslet van az azsiai vevék kdzott az arab kéolajra. A magasabb prémium jelzést ad, hogy erés a
kereslet és Szaud-Arabia magasabb aron is képes eladni termékét nagy vevéi felé.

e Az arany tegnap ismét lenduletet vett és reggel 2.020 dollar kézelében volt a kurzus, de az éjszaka
folyaman Azsiaban ennél magasabb arak is voltak. A nemesfém arara tovabbra is kedvezéen hat, hogy
egyel6ére tovabb terjed a koronavirus jarvany, az amerikai dollar kamatok tovabb slllyednek, mig a
geopolitikai kockazatok nének. Az USA és Kina kdzti viszony tovabbra is fesziltséggel terhelt. A mostani
gazdasagi kilatasok miatt szinte biztos egy Uj, nagyobb fiskalis csomag az USA-ban, mikézben a laza
monetaris szabalyozas évekig fennmaradhat. Ezek a tényez6k miatt a Goldman Sachs 2.300 dollaros
aranyarra szamit a kovetkez6 12 hénap soran, bar a mostani gyors fellendiilést kdvetheti egy korrekcio a
szakérték szerint.

e A tegnapi nap folyaman fontos makrogazdasagi szamok vagy varatlan fordulatok az Atlanti 6cean egyik
felérél sem érkeztek, igy tovabb folytatta 1,18 korili konszolidaciojat az EURUSD devizapar. Tovabbi
emelkedés nincs kizarva révidtavon, azonban tovabbra is tulvettnek tlinik az arfolyam.

e Az amerikai és az eurdpai hataridés piacokon is pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart Tény
aug.5. 345 CHN  Caixin kompozit beszerzési menedzser index jal. g 55.7 " 54.5
aug.5. 9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. -2.1% 0.6% -0.1%
aug.5. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jun. -5.1% -0.2%
aug. 5. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések jal. -0.8%
aug.5. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) jul. 23686 1200
aug.5. 14:30 us Kilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) jun. -54.601 -50.2
aug. 5. 1545 us Beszerzési menedzser index jul. " 50
aug. 5. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index jal. g 49.6 g 49.6
aug.5. 16:00 us ISM szolgaltatéipari index jul. d 571" 55
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 34 407,20 -0,62% EURUSD 1,1813 0,08% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3306,51 0,36% USDJPY 105,65 -0,07% OIN 0,64 -0,47 0,08 -0,70 0,05
Nikkei225 22514,85 -0,26% EURHUF 346,16 0,01% 1 hénap 0,60 -0,52 0,16 -0,63 0,06
DAX 12 600,87 -0,36% USDHUF 293,04 -0,06% 3 hénap 0,60 -0,47 0,25 -0,57 0,08
Shanghai 3370,70 -0,03% CHFHUF 321,15 0,02% 6 honap 0,60 -0,42 0,30 -0,64 0,15
EURPLN 4,3972 0,05% 12 hoénap 0,60 -0,34 0,45 -0,52 0,30
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 0,51 -4,7bp cseh 0,88 -0,6bp Kukorica 180,00 Arany 2027,43
német -0,55 -3,0bp lengyel 1,25 -4,6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,95 -6,0bp magyar 2,07 -1,0bp Buza (€/t, Euronext) 180,25 Eziist($/uncia) 26,24
spanyol 0,28 -52bp roman 3,96 -0,8bp Brent kéolaj ’ Réz 6453,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.08.04 valtozas . Magyar referencia-hozamok
3h. 0,30% 1bp e
6h. 0,31% Obp 3%
12 h. 0,31% Obp 2%
3év 0,97% 1bp 1%
5év 1,28% 2bp
10 év 2,07% -1bp 0%
15 év 2,64% Obp -1%

LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfelel6en késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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