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e Tovabbra sincs egyezség az Gjabb fiskalis csomagrél az USA-ban
¢ 50,8 pontra nétt a hazai BMI index értéke juliusban

o A pénteki er6s6dés utan a ma reggeli nyitasban kissé korrigalt a forint

Hazai hirek, makrogazdasag

A hazai feldolgozdipari beszerzési menedzserindex (BMI) a juniusi 47,4 pontrél 50,8 pontra emelkedett
juliusban.

Forintlikviditast nyujté FX-swap tendert tart ma az MNB, 1, 3, 6 és 12 hénapos lejaratokon.

Piaci attekintés

e Mozdulatlanok maradtak a hét utols6 napjan a referenciaszintek az allampapirok masodpiacan. A
haroméves hozam 0,95%-on, az 6téves 1,25%-on, mig a tizéves referenciahozam 2,07%-on allt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Tovabbra sincs egyezség a demokratak és republikdnusok k6zo6tt az ujabb fiskalis csomagréol az USA-
ban. A republikanusok tovabbra is tulzasnak tartjak a heti addicionalis 600 dolldros munkanélkuli segélyt, mert az
eltorzitja a munkaerdépiaci folyamatokat, mig a demokratak szerint ez nem eléggé bizonyitott. Eddig errél vegyes
kutatasok lattak napvilagot. A targyalasok ma folytatédnak.

Publikalasra kerilt az Eurozéna masodik negyedéves brutté hazai terméke pénteken. A masodik

negyedévben 12,1%-kal csokkent a GDP az el6z6 negyedévhez képest, ami megegyezett az elemzéi
varakozasokkal.

Nemzetko6zi piacok

o Emelkedéssel fejezték be a pénteki kereskedést a vezeté amerikai részvényindexek. A Dow 0,4%-kal,
az S&P500 0,8%-kal, a Nasdaq 1,5%-kal kertlt feljebb.

o Eurdpa tézsdéi eséssel zartak az elmult hetet. A DAX index csupan fél szazalékot esett, a CAC 40
azonban 1,4%-kal csdkkent, a FTSE 100 pedig 1,5%-ot adott vissza csutdrtoki zard értékébdl.

e Vegyes kereskedéssel indul a hét az &zsiai t6zsdéken. A japan Nikkei tobb mint 2% pluszban
kereskedett, a kinai Shanghai index 1%-ot emelkedett, a Hang Seng azonban kézel 1%-kal csokkent.

e A WTI a szeptemberi hataridére kdzelitett a 40 dollaros szinthez, mivel a befekteték aggdédnak a kéolaj
tulkinalat miatt. Ezt j6l mutatja, hogy a rovid lejaratokra ismét kontangé alakult ki a piacon, az idei
decemberi ar kdzel 1 dollarral van felett a szeptemberinek. A globalis kereslet ndvekedése lathatéan
akadozik a koronavirus jarvany miatt, mivel egyre tébb allam és tartomany vezet be ismételten kijarasi és
egyeb korlatozasokat. Masrészt augusztus 1-étél Iép életbe az OPEC kinalat ndvel§ intézkedés sorozata,
igy a kartell és szdvetségesei altal kinalt kéolaj mennyisége napi 2 millié hordéval né. Az amerikai
faréberendezés szam tovabb esett: jelenleg 180 berendezés miikddik az USA-ban, ami 1-gyel kisebb az
el6z6 hetinél. A furéberendezés szama 2009 marciusa 6ta a legalacsonyabb szam. Az USA palaolaj
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banyaszat és az Uj kutak furasa tehat lathatéan szenved, ett6l figgetlenll a mar termel6 kutakbdl
novelték a kihozatalt az amerikai palaolaj cégek az elmult hetekben.

e Az arany 1.977 dollar volt ma reggel, tehat egyre kdzelebb van a lélektaninak tekinthet§ 2.000 dollaros
szint. Az arany aremelkedését tovabb segiti a gyenge dollar és a rekord alacsony USA dollar kamat. A
legfontosabb indikator a 10 éves allampapir hozam, ami tovabb sillyedt. A koronavirus jarvany is terjed,
ami Ujabb korladtozasokat hoz és ezzel parhuzamosan gazdasagélénkité monetaris és fiskalis
programokhoz vezet. Ez pedig ndveli a pénzb&séget, ami az arany aremelkedésének egy f6
mozgatérugoja. A nemesfém aremelkedéséhez hozzajarult Neel Kashkari minneapolisi kormanyzé6
nyilatkozata, mely szerint 4-6 hétre le kéne allitani az Egyesiilt Allamok gazdasagéat és szigoru kijarasi
tilalmat kéne bevezetni, hogy meg lehessen allitani a koronavirus terjedését. Ellenkezd esetben az USA
az kovetkez6 1-2 évben folyamatosan azzal fog klzdeni, hogy képtelen elinditani a gazdasagi
ndvekedést, mivel a jarvanytol és a fertézéstdl valo félelem megmarad.

e A pénteki napon belili fordulatot kdvetéen folytatta a korrekciét ma reggel EUR/USD kurzus, ezzel
jelenleg 1,175-6n tartézkodik az arfolyam. Az at a tovabbi csokkenésig nyitva all egészen a 20 napos
mozgoatlag visszateszteléséig, amely jelenleg 1,153-on tartézkodik. A mai napon a négy 6ras amerikai
ISM feldolgozdipari beszerzési menedzser index hozhat tovabbi izgalmakat a kurzusban.

e Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Dow és a FTSE minuszban, a Nasdaq, a DAX
és a CAC pluszban volt, mig az S&P nem tudta eldonteni, hogy pluszos, vagy inkabb minuszos.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
aug.3. 1:50 JP GDP (évesitett negyedév/negyedév) Q1 -7.2% -2.8% -2.2%
aug.3. 2:30 JP Feldolgozdipari beszerzési menedzser index jul. " 40.1 g 45.2
aug.3. 345 CHN  Caixin feldolgozéipari beszerzési menedzser index jul. " 51.2" 511" 52.8
aug. 3. 9:00 HU Beszerzési menedzser index jul. " 47.4 g 50.5 50,8
aug. 3. 955 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges jal. " 50 i 50
aug. 3. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges jul. i 511" 51.1
aug. 3. 10:30 UK Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges jul. " 536" 53.6
aug. 3. 15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index jul. " 51.3 " 51.3
aug.3. 16:00 US  ISMfeldolgozéipari index . 7 526" 535
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Rovid forintpiaci helyzetkép:
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Devizak Bankkozi kam atlabak (%)
Bux 34691,74 -0,30% EURUSD 1,1774 -0,03% HUF EUR USD CHF GBP
S&P500 3271,12 0,77% USDJIPY 105,83 0,00% OIN 0,62 -0,47 0,09 -0,71 0,05
Nikkei225 22213,01 2,32% EURHUF 344,42 0,11% 1 hénap 0,60 -0,51 0,15 -0,68 0,06
DAX 12 313,36 -0,54% USDHUF 292,53 0,15% 3 hoénap 0,60 -0,46 0,25 -0,58 0,08
Shanghai 3353,23 1,31% CHFHUF 319,45 -0,11% 6 honap 0,60 -0,41 0,31 -0,59 0,16
EURPLN 4,4163 0,04% 12 hoénap 0,60 -0,33 0,45 -0,33 0,31
Tiz éves hozamok™* (%) Nyersanyagok
USA 0,53 -1,8bp cseh 0,88 -0,4bp Kukorica 178,00 Arany 1977,51
német -0,54 -4,4bp lengyel 1,27 -0,5bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 0,97 -2,2bp magyar 2,07 -2,0bp Buza (€/t, Euronext) 182,75 Eziist($/uncia) 24,41
spanyol 0,31 -3,2bp roman 3,92 7,3bp Brent kéolaj 40 Réz 6413,00
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
2020.07.31 valtozas , Magyar referencia-hozamok
3h. 0,27% Obp e
6h. 0,32% Obp 3%
12 h. 0,31% Obp 2%
3év 0,95% Obp 1%
5év 1,25% Obp
10 6v 2,07% -2bp 0%
15 év 2,64% Obp 1%

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé Osztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkoz6 felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgéltatasok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek
megfeleléen késziilt, nem vonatkozik réa a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelézé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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