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e Nagyjabol a vartnak megfelelé6 mértékii zuhanast jelentettek tegnap az amerikai és a német
gazdasagbdl a masodik negyedévben

e A kormany targyal a Bankszdvetséggel a hiteltorlesztési moratérium részleges, vallalatokat érint6
meghosszabbitasanak lehetéségérdl a jovo évre

e Atvitte a 345-6s szintet az EURHUF, a gyengiil6 dollar segit a forintnak

Hazai hirek, makrogazdasag

Gulyas Gergely Miniszterelndkséget vezetd miniszter tegnap bejelentette, hogy targyalnak a Bankszovetséggel
a hiteltorlesztési moratérium részleges, vallalatokat érinté meghosszabbitasanak lehetéségérél a jovo évre.

A brutté bérek emelkedése tovabbra is jelentds volt majusban, a KSH ma reggel megjelent adatai szerint.
A bérek 9,4%-kal néttek egy év alatt. A kedvezmények figyelembevételével szamitott nettd keresetek 9,9%-kal
néttek. A varakozasok ennél kisebb mértékl, 6-7%-os bruttd béremelkedésrél széltak, az adat tehat pozitiv
meglepetést jelent. A tovabbra is magasan lévé bérdinamika a belsd kereslet szempontjabdl j6 hir. A bérek a tavalyi
kétszamjegyl szintekrdl csak kismértékben mérséklédtek. Ez egybevag azzal egyébként, hogy a munkapiacon sem
latjuk a munkanélkiliség olyan mértékli emelkedését, mint amitél marciusban még tartani lehetett.

Piaci attekintés

o Alig mérhetd hozamemelkedést lehetett tapasztalni az allampapirok masodpiacan tegnap. A
haroméves hozam 0,95%-on maradt, az 6téves 1 bazisponttal, 1,25%-ra, mig a tizéves referenciahozam
ugyancsak 1 bazisponttal, 2,09%-ra emelkedett.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Boris Johnson éjféltél jarvanyiigyi korlatozasokat Iéptetett életbe Eszak-Angliaban. Az Uj intézkedések
legalabb 4,3 milli6 embert érintenek, akik szamukra megtiltjak, hogy mas haztartasokkal beltérben taldlkozzanak.
A meglehetdsen szigoru intézkedést azt kdvetéen vezették be, hogy Eszak-Angliaban jelentdés szamu uj
koronavirus fert6zottet talaltak.

Nagyjabadl a vartnak megfeleléen alakult a tegnapi német GDP adat. Munkanaphatassal igazitva a masodik
negyedévi elézetes adatok alapjan 11,7%-kal esett vissza a bruttd nemzeti 6ssztermék. Ez gyakorlatilag megfelelt
a 11,5%-os visszaesésrol szol6 piaci varakozasnak. A becslési tartomany szokatlanul széles volt a nagyfoku
bizonytalansag miatt.

A tengerentulon a Facebook, az Amazon és az Apple is a vartnal jobb eredményeket k6zdlt a masodik
negyedévre.

A japan ipari termelés 6t hénapot kévetden elészor boviilt hé/hé alapon junius soran. A mostani 2,7%-0s
névekedés sem jelent azonban attérést, az ipari aktivitas igy is 17,7%-kal elmaradt a tavalyi értéktdl.

Vegyesen alakultak juliusban a kinai beszerzési menedzser indexek. A feldolgozdipari index a vart enyhe
csokkenés helyett 51,1 pontra emelkedett a korabbi 50,9 pontrdl, mig a szolgaltatéipari index a vart minimalis

emelkedés helyett 54,4 pontrol 54,2 pontra sillyedt. A kompozit index értéke 54,2 pontrél 54,1 pontra csuszott
vissza.
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Nemzetkozi piacok

e Vegyesen zartdk tegnap a vezetd amerikai részvényindexek a kereskedést. A Nasdaqg 0,4%-kal
emelkedett, a Dow 0,9%-kal, az S&P500 0,4%-kal esett.

e Nagy esést szenvedtek el tegnap az eurdpai részvénypiacok. A DAX 3,5%-ot, a FTSE100 2,3%-ot, a
CAC40 2,1%-ot zuhant.

e A napi csucsra ugré japan virusfertézések miatt beleadtak a japan részvénypiacba. A Nikkei 2,7%-ot
zuhant, mikdzben a Hang Seng 0,1%-ot csdkkent, a Shanghai index pedig 0,3%-ot emelkedett.

e A WTI 40,3 dollar volt ma reggel a kdzeli, szeptemberi hataridére. Az arak csdkkentek, mivel a piac azt
latja, hogy a kinalat n6é augusztustol az OPEC Iépése nyoman, mig az amerikai palaolaj termeldk is emelték
a kitermelt mennyiséget az elmult 2-3 hétben. Az olajkereslet ugyanakkor megtorpant az elmult hetekben,
mivel a Covid-19 jarvany tovabb terjed a vilagban. Ez pedig kdnnyen a kereslet siillyedését okozza, mivel
a virust csak lezarasokkal lehet féken tartani. A nemzetkézi olajcégek nagyon gyenge eredményeket
kozoltek: az ENI, a Shell, a Conoco és a Total is hatalmas leirasokat k6zoltek, de a tisztitott eredmények
is alatta maradtak a varakozasoknak.

e Az arany 1.975 dollar volt ma reggel, ami azt jelenti, hogy a 2.000 dollaros ar koézelbe keriilt. Az
aranyra j6 hatassal volt a dollar gyengesége, az amerikai deviza tovabb gyenglt a f6bb vetélytarsakkal
szemben. Az amerikai kamatok tovabb estek, a 10 éves hozam 0,55%-n all, ami mindenkori mélypont. Ez
tovabb gyengiti a dollart, ami a f6 tényez6 roévidtavon, ami meghatarozza az arany arfolyamat. A FED a
héten gyakorlatilag kizarta, hogy emelné a kamatokat a belathaté idén beldl, mikdzben a kétvényvasarlas
folytatodik, ami elésegitheti, hogy a kamatok tovabb sillyedjenek.

e Ma reggelre rovid idére az 1,19-es szintet is atvitte az EURUSD arfolyam, amire 2018 majusa 6ta nem volt
példa. A dollar hosszu évek 6ta er6s6dé trendje megtdrni latszik, ez pedig segitett a régids devizaknak, igy
a forintnak is az er6stdésben tegnap. Kérdés azonban, hogy révidtavon mit lathatunk majd a dollar
arfolyamaban. Bar a virushelyzetet a tengerentulon lathatéan rosszabbul kezelik, mint az 6reg kontinensen,
de az utdbbi hetekben Eurdpaban is novekszik a COVID-19 terjedése: elég csak a barcelonai
klublezarasokra, vagy a most elrendelt észak-angliai lezarasokra gondolni.

e Negativ tartomanyban tartézkodnak a hataridés indexek.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfaldi és hazai adatok

Datum Idd Orszag Adat Idoszak  Korabbi Vart Teny
jal 31, 1:30 JP Munkanélkiliségi rata jan. 2.5% 3.1% 2.8%
jalL 3. 1:50 P Ipari termelés (&wiav) jan. -76.3% -19.3% -17.7%
jaL 3. 300 CHN  Feldolgozdipari beszerzési menedzser index jal 50.9 50.8 51.1
jal 31, 300 CHM  Szolgattatoipari beszerzési menedzser index jal. 544 545 542
il 31, T30 FR  GDP (éviév, igazitott) az E5T% _20% 19%
jaL 3. 800 GE Kizkereskedelmi forgalom (éw/év) jan. 3.2% 3%

L3t 900 HU Kiilkereskedelmi mérleg (milid eurd) - végleges maj. 155 46

ol 31 800 HU Atlagos bruttd béremelkedés (&vigv) maj 7.8% 5.6% 96%
jil. 31, 00 SP  GDP (éviév, igazitott) az 41%  -187%
jal. 31, 10:00 T GODP (&viév, igazitoth) az 5.446%  -17.25%
jal. 31, 11:00 EMU  GDP (&v/év, igazitott) az 31%  -14.5%
jaL 3. 1100 EMU  Fogyasztdi arindex (év/év) jal 0.3% 0.2%
jal. 31, 14:30 US  Személyi kiadasck (hafha) jin. 8.2% 52%
jal 31, 14:30 US  Személyi jovedelmek (hafha) jan. 4.2% -0.6%
il 31, 14:30 US  PCE maginflacié (éviév) jan. 1.021% 19
jaL 31 14:30 us PCE inflacio (&w/év) jan. 0.5% 0.9%
jal 31, 1545 us Chicagdi beszerzési menedzser index jl 366 445
jol. 31, 16:00 us Wichigani Egyvetem fogyasztdi bizalmi index - végleges jan 732 729
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Rovid forintpiaci helyzetkép: 375 - 375
. 370 370
Atvinni latszik ma reggelre a 345-6s 365 365
szintet a forint arfolyama, mivel a kurzus 360 360
344,6 korul tartézkodik reggel. 355 - 355
Elképzelhet, hogy a 200 napos 350 - 350
mozgodatlagig le tud jonni az EURHUF 345 - 345
devizapar, ami most éppen kicsivel 343 forint 340 340
alatt talalhaté. Sok fligg azonban a 335 335
nemzetkézi hangulat, kimondottan az 330 330
amerikai dollar alakulasatol. 26 - 325
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Devizak Bankk&zi kamatlabak (%)
Bux 34 81077 0.04% EURUSD 1.1885 0.41% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 324622 -0.38% USDJPY 104.23 -0.38% OQIN 053 -0.47 0.08 -0.71 0.05
Nikkei225 21 710.00 -282% EURHUF 34455 -0.08% 1 honap 0.80 -0.52 0.16 -0.71 0.06
DAK 12 40480 020% USDHUF 289687 -047% 3 honap 0.80 -0.45 0.26 -0.50 011
Shanghai 331001 0.¥1% CHFHUF 319.48 -022% 6 honap 0.50 -0.40 0.32 -0.55 07

EURPLH 44092 -0.03% 12 hdmap 0.50 -0.33 0.45 -0.51 0.31
Tiz éves hozamok® (%) Hyersanyagok
USsA 055 -28bp ceeh 0.22 -04bp Kukorica 176.25 Arany 197216
nemet -0.54 -d44bp lengyel 128 -S1bp (€lt, Euronext) ($luncia)
olasz 0587 -22bp magyar 209 1.0bp Buza (€4, Euronext) 18275 Ezlist($/uncia) 2408
spanyol 0.31 . -32bp roman 387 1.8bp Brent koolaj 4394 Rez £430.50
*eloz0 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/horda) (§it, LME)
Magyar allampapirpiaci referenciahozamok

7/30/2020 valtozas Magyar referencia-hozamok

3 h. 0.28% Obp
& h. 0.32% 1bp
12 h. 0.31% Obp
Jev 0.93% Obp
5év 1.25% 1bp
10 év 2.09% 1bp
15 év 2.54% 1bp

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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