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e Mig avilagban erételjesen né a koronavirus fertézéttek szama, itthon csak enyhén névekszik a
trend az uj megbetegedéseknél

o Kitart a dollar gyengiilése, 1,17 felett az EURUSD kurzus

e Tovabbrais j6 erében a forint, 345 koéril ma reggel ez EURHUF devizapar

Piaci attekintés

e Pénteken csak minimalis mértékben valtoztak a hozamok az allampapirpiacon az AKK adatai szerint. A
haroméves hozam 1 bazisponttal 0,96%-ra, az 6téves ugyancsak 1 bazisponttal 1,25%-ra nétt, mig a
tizéves referenciahozam 2,08%-on maradt.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

A korabbi 483 millié dollart kovetéen ujabb 472 millié6 dollarral tamogatja az USA kormanya a Modernat
koronavirus elleni vakcinajanak fejlesztésében és gyartasaban. A tamogatas f6ként a harmadik fazisu klinikai
vizsgalatokat segit finanszirozni, amelyek kdzel 30 ezer tesztalannyal ma veszik kezdetuket.

Tobb uj koézvélemény kutatas latott vildgon az USA-ban vasarnap, amik azt mutattak, hogy harom
kulcsfontossagu allamban (Michigan, Florida, Arizona), amit Trump nyert meg a 2016-os valasztasokon,
Joe Biden, demokrata elndkjelolt atvette a vezetést. Ez egy Ujabb megerdsitése annak, hogy immaron nagyon
nagy fordulat kell Trumpnak ahhoz, hogy érdemi eséllyel palyazzon egy esetleges Ujravalasztasra.

61 Uj koronavirusos megbetegedést regisztraltak Kinaban hétfén, ami tébb mint négy hénapja a legmagasabb
érték, komoly aggodalomra azért még nem ad okot. Az Uj megbetegedések tdbbsége Xinjiang tartomanyhoz
kéthetd, amit sok kritika ért az ujgur kisebbséggel valdé banasmod miatt. Az Ujabb terjedés miatt Kina ismét
széleskor( tesztelésbe fogott az érintett helyeken. Ekdzben 11,5%-kal nott év/év alapon a kinai vallalatok
profittdmege juniusban, ami gyorsulast jelent a megel6z6 havi 6%-hoz képest.

Otddik egymast kdvetd napja 100 felett alakult az Gj koronavirusos megbetegedések szama Hong Kongban, emiatt
szerdatdl betiltja a kormany a benti étkezéseket az éttermekben, illetve bizonyos kivételekkel kotelezdvé teszi a
maszkviselést nyilvanos helyeken.

Kozel ezer 0j koronavirusos megbetegedést jelentett Spanyolorszag egészségiigyi minisztériuma
csiitortokon és pénteken, melynek nagy része a Barcelonat is magaban foglalé Kataléniahoz volt kéthetd. Erre
reagalva az éjszakai klubokat két hétre bezartak, illetve a barok is csak éjfélig lehetnek nyitva. Az esetszamok
megugrasa miatt tobb orszag, kodztik a britek és a norvégok is kotelezd karantént rendeltek el a Spanyolorszagbol
hazatéré turistakra, ami komoly érvagas lehet ujfent a spanyol gazdasagnak.

A német és francia adatokhoz hasonldan j6l sikeriiltek pénteken a teljes eurozénat magaban foglalé beszerzési
menedzser indexek is. A feldolgozodipari index 51,1 pontra ugrott juliusban a korabbi 47,4 pontrdl, felilmulvan az
50,1 pontos konszenzust. A szolgaltatdipari index 55,1 pont lett a vart 51 és az el6z6 havi 48,3 ponttal szemben,
ami komoly pozitiv meglepetés.
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Nemzetkozi piacok

o Csokkenéssel zartdk a pénteki kereskedést a vezeté amerikai részvényindexek. Az S&P500 0,6%-kal, a
Dow 0,7%-kal, a Nasdaq 0,9%-kal kerdilt lejjebb.

e Korrigaltak pénteken a vezetd eurdpai részvényindexek. A DAX 2%-kal, a CAC 40 1,5%-kal, az FTSE
100 1,4%-kal esett.

o Csokkenéssel zartdk a pénteki kereskedést a vezeté amerikai részvényindexek. Az S&P500 0,6%-kal, a
Dow 0,7%-kal, a Nasdaq 0,9%-kal kerdilt lejjebb.

e A WTI 41,2 dollarig silllyedt ma reggel. A héten a globalis GDP adatok lesznek meghatarozéak, mivel
most derul fény arra, hogy mekkora mértékben esett a vildg gazdaségi aktivitasa a koronavirus jarvany
miatt. Az olajkinalat varhatéan névekedni fog augusztusban, egyrészt az OPEC korabbi doéntése
kovetkeztében, mivel a korabbi termeléskorlatozast enyhitette a kartell napi 7,7 millié hordéra. Az amerikai
palaolaj termelés is Ujraindult: az EIA adatai szerint a mult hét volt az elsé idén marcius 6ta, amikor az USA
palaolaj termelése ndvekedett. Ez elsésorban a nagyobb szamu repesztéseknek és a korabban elfojtott
kutak Gjra inditasanak koszonheté. A Baker Hughes altal kdvetett furoberendezés szam tovabbra is
sokéves mélyponton all: jelenleg az Egyesiilt Allamokban 181 ilyen berendezés miikddik. Ez alapvetéen a
2021-2022-es kinalatra lesz inkabb hatassal, rovidtavon az el6bb emlitett tényez6k jatszanak szerepet.

e Az arany 1.933 dollarig ugrott ma reggel, miutan az arfolyam attérte a f6bb Iélektani hatarokat a mult
héten. Az aranyra egyel6re szinte minden tényezd pozitiv: a befekteték szerint nem latszik a megoldas a
kinai-amerikai vitaban, a dollar gyengil, a hozamok csokkennek, a Covid-19 jarvany tovabb terjed,
mikdzben tovabbi monetaris és fiskalis élénkités lehet a vilagban. Ezek a tényez6k mind az arany
aremelkedését seqitik. A varakozasok alapjan az arany idén elérheti a 2000 dollaros szintet.

e A ma reggeli tovabbi eurd er6sodést kovetéen mar kicsivel 1,17 felett nyitja a kereskedést az EUR/USD
kurzus, ahol egy kisebb technikai szint is talalhaté. Ezt kdvetéen 1,18-nal talalhatd egy komolyabb
ellendllas, ami az els6 komolyabb akadaly lehet a tovabbi meredek emelkedés elbtt.

e A hataridés indexek enyhe emelkedést mutatnak ma reggel.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kilfoldi es hazai adatok

Datum 1d& Orszag Adat |ldGszak Korabbi Vart Teny
ja 2y, 330 CHN  Ipari vallalatok profittdmege jan. 6% 11.5%
ja.27.  10:00 GE IFO Gzleti hangulatindex jar. 86.2 89.3 80.5
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Rovid forintpiaci helyzetkép: 375 375
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Ezekig a szintek van tér a tovabbi forinter6s6désre. 330 330
325 325
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Devizak Bankko6zi kam atlabak (%)
Bux 35,061.34 -0.13% EURUSD 1.1704 0.41% HUF EUR USsb CHF GBP
S&P500 3,215.63 -0.62% USDJPY 105.57 -0.54% OIN 0.63 -0.47 0.08 -0.71 0.05
Nikkei225 22,715.85 -0.16% EURHUF 345.27 -0.20% 1 hénap 0.61 -0.51 0.17 -0.68 0.07
DAX 12,821.58 -0.13% USDHUF 295.01 -0.63% 3 hoénap 0.60 -0.45 0.25 -0.67 0.08
Shanghai 3,205.23 0.26% CHFHUF 321.38 -0.34% 6 hoénap 0.60 -0.37 0.32 -0.54 0.18
EURPLN 4.4051 -0.03% 12 hénap 0.60 -0.29 0.46 -0.48 0.32
Tiz éves hozamok* (%) Nyersanyagok
USA 059 1.1bp cseh 0.89 -0.2bp Kukorica 174.50 Arany 1932.75
német -0.45 3.3bp lengyel 136 0.6bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1.00 1.3bp magyar 2.08 0.0bp Buaza (€/t, Euronext) 186.50 Eziist($/uncia) 23.99
spanyol 0.35 2.8bp roman 3.85 0.4bp Brent kodolaj 43.02 Réz 6415.00
*el6z 8 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
7/24/2020 valtozas Magyar referencia-hozamok
4%
3h. 0.29% Obp
3%
6h. 0.32% 1bp
12 h. 0.30% Obp 2%
3év 0.96% 1bp 1%
5év 1.25% 1bp
0%
10 év 2.08% Obp
15 év 2.57% 2bp -1%

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valé észténzésnek, befektetési tandcsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag elézetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeléz6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.”
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