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e Megsziiletett a megallapodas az EU valsagalapjarol és a kovetkezé hétéves koltségvetési
ciklusrol, ez segitette a piaci hangulatot ma reggel

¢ Ma varhatéan 15 bazisponttal csdkkenti az irdnyadé ratat az MNB
o Erdésodik a forint az EU megallapodas hirére az egyébként is j6 nemzetekdzi hangulatban

Hazai hirek, makrogazdasag

A mai kamatdoéntésen varrhatéan 15 bazisponttal fogja az MNB mérsékelni az iranyadé ratajat, ami igy 0,6%-
ra csokkenhet. Minden bizonnyal ezt a repo kamatokon (szerdan) és az egyhetes betéti tenderen (csitértdkon) is
ervényesiteni fogja. A kamatcsdkkentést az alacsony nemzetkézi kamatkdrnyezet, a régids jegybankok korabbi
csokkentései és a gazdasag mélyrepuilése lehetdvé teszik. A piacon széleskorli a varakozas, hogy kamatot fog
csokkenteni az MNB, ezért nem varhaté dramai forintgyengiilés a lépésre. Ezt kdvetéen egyelbre tovabbi
kamatcsokkentés nem valdszinl, mert az veszélyeztethetné a forint stabilitasat, amit az MNB, ugy tlnik, nem
szeretne megkockaztatni. Tovabbi kamatcsokkentéshez a befekteti hangulat folytatdédo javulasara lenne sziikség.
Kamatcsokkentéshez vezethet tovabba, ha a koronavirus jarvany felerésodése miatt a gazdasagi kilatasok ismét
jelent6sen romlani kezdenének.

Piaci attekintés

e Tovabbi érdemi hozamcsdkkenést lathattunk az allampapirok masodpiacan tegnap. A haroméves papir 4
bazisponttal 0,98%-ra, az 6téves 9 bazisponttal 1,32%-ra, a tizéves referenciahozam 14 bazisponttal
2,23%-ra meérséklédott.

Nemzetkozi hirek, makrogazdasag

Rendkivil hosszura, mondhatni 5 naposra nyult az EU csucs, de nem hiaba. Ma reggel sikerilt megallapodniuk az
eurdpai gazdasag mentécsomagrol. A tegnap reggeli javaslat kerilt elfogadasra, mely 390 milliard eurdnyi vissza
nem téritend® tamogatast és 360 milliard eurés kedvezményes hitelt tartalmaz, igy a csomag teljes 750 milliard
eurds 6sszege valtozatlan maradt az eredeti elképzelésekhez képest, minddssze szerkezetében tortént atalakitas,
valamint a csomagon belil a ktlénbdzd programok keretdsszegeit is jécskan atalakitottak. A gazdasagélénkitd
csomagot k6zds kétvénykibocsatassal fogjak a tagorszagok finanszirozni. A csomag legnagyobb haszonélvezgje
Olaszorszag lesz, mely 82 millidrd eurds vissza nem téritendd tdmogatast és 127 millidrd eurds kedvezményes
hitelt vehet majd igénybe, vagyis a teljes csomag tdbb mint negyedét egymaga hasznélhatja fel.

Kalifornidban, Arizonaban és Floridaban is csokkent az Uj koronavirusos megbetegedések szamanak
novekedési uteme tegnap, illetve Houston kdrnyékén az intenziv osztalyon apolt betegek szdma is nagyobb
mértékben esett. A mai napon mar a kétoldali targyalasok is kezdetiiket veszik az Ujabb amerikai fiskalis stimulusrol.
Komoly kllénbségeket kell athidalni a demokraték és republikdnusok kézoétt, miutan elébbiek 1.000 milliard dollar
kordli, utdbbiak 3.500 milliard dollar kérili csomagroél szovogetnek terveket.

A brit Resolution Foundation intézmény kutatasa alapjan a brit realbérek 4,5%-kal csékkentek a jarvany kitérése
6ta az allami bértamogatasi programok ellenére is. Ez a 70-es évek olajvalsaga 6ta a legnagyobb jévedelem sokk,
ami a brit haztartasokat érte.

A Huawei kitiltasara Kina a Nokia és az Ericsson kitiltasaval vaghat vissza. Azonban erre valészinileg csak
akkor kerll sor, ha Nagy-Britanniat kdvetéen mas eurdpai orszagok is kizarjak a Huawei eszkozeit az 5G
mobilhalézatok fejlesztésébdl. A kérdésben az eurdpai orszagok nem képviselnek egységes allaspontot, az EU a
biztonsagi aggalyok megfogalmazasat kovetéen a tagorszagok sajat hataskorére hagyta a dontést.

Nemzetkozi piacok
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e |smét a technolodgiai cégek felllteljesitésérdl szélt a tegnapi nap a tengerentuli tézsdéken. A Nasdaq
2,5%-kal emelkedett, az S&P500 0,8%-kal, mig a Dow csupan stagnalt.

e Az eurdpai piacok tobbsége emelkedett tegnap. A CAC40 0,5%-kal, a DAX 1%-kal zart magasabban.
Viszont a londoni FTSE100 0,5%-ot csokkent.

e Az azsiai részvényindexek tobbsége emelkedett ma reggel. A Nikkei 0,7%-ot, a Hang Seng 1,8%-ot
emelkedett, mig a Shanghai index 0,2%-ot csokkent.

e A WTI par centtel a 41 dollaros szint félé emelkedett ma reggel, részben a gyenge dollarnak, részben a
csokkend vart USA kéolaj készletadatoknak kdszdnhetden. A befekteték figyelik a globalis jarvanyhelyzet
alakulasat, illetve az id6jarassal 6sszefliggd keresletcsdkkenést is. Kinaban, az orszag kézepén tapasztalt
hatalmas aradasok miatt a finomitok egy részét le kellett allitani, ami a globalis olajkeresletre negativ
hatassal lehet. Az USA-ban ismét magas szinten volt az Uj koronavirus fert6zéttek szama, ami tovabbi
leallitasokat hozhat magaval a gazdasagban. A piac 750 ezer hordd heti nyersolaj készletcsokkenésre
szamit az API és EIA adatoktdl, melyek szokas szerint ma és holnap délutan jelennek meg magyar idé
szerint.

e Az arany 1.818 dollarig tudott er8sddni féleg a gyenge dollarnak kdszénhetéen. A zoldhasu hat heti
mélypontra esett, f6leg az alacsony kamatoknak és a koronavirus terjedésének kdszdnhetden. A piac a
jarvanyhelyzet és a novemberi valasztasok miatt tovabbi fiskalis és monetaris 0szténzésre szamit az
Egyesiilt Allamok részérél, ami tovabb néveli a dollaron az eladéi nyomast. Az Eurépai Unié megszavazta
tegnap a 750 milliard eurés gazdasagodsztonzé programot, ami az eurd likviditast noveli és segitheti az
arany aremelkedését a jov6ben. A valsag lecsengéséhez ugyanakkor hozzajarul, hogy tébb cég, példaul
az Astra Zeneca jelentette be, hogy sikeresek a vakcinaval kapcsolatos kisérletek, igy jévére rendelkezésre
allhat a koronavirus fert6zéssel szembeni oltas.

e A tegnapi hireszteléseknek megfelel6 megallapodas szlletett az eurdpai koltségvetést illetéen, ezzel az
eurd tovabbra is jol tartja magat a dollarral szemben. A mai reggelt 1,146-on kezdi az arfolyam, igy a
fé kérdés tovabbra is az, hogy sikerlil-e az 1,15-0s technikai szint attérése. A jelenlegi emelkedd trend és
az MACD indikator allasa inkabb ezt valészindsitik.

e A hataridés piacok emelkedést mutatnak.

Magyar és nemzetkozi adatkozlések

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart Tény
ju.21.  1:30 JP Fogyasztéi arindex (év/év) jun. 0.1% 0.1% 0.1%
jal.21.  8:00 JP Gépipari rendelésallomany (év/év) jan. -52.8% -32%

Az Erste Pénz- és Tékepiacok

- munkatarsainak elérhetéségei:
ERSTES Tel.: +36 1 237 8200
Bank Email: ebhtreasurysales@erstebank.hu

2


mailto:ebhtreasurysales@erstebank.hu

Erste Bank Hungary Zrt. - Pénz- és Tokepiacok

NetTrader, Devizapiaci szolgaltatasok és deviza arfolyamkockazat-kezelés, Kamatfedezeti tigyletek, Befektetési szolgaltatasok

Rovid forintpiaci helyzetkép:

T B - 375

351 forint kérnyékén nyitja a mai reggelt az EUR/HUF
kurzus, azt kovetéen, hogy a régids devizakkal egyuitt
er6sddést mutat az euréval szemben. Jé er6ben kezdi
tehat a reggelt a hazai fizetéeszk6z a kamatdontés el6tt.
Ugyanakkor jelentds elmozdulasok lathatok napkdzben,
ami alacsony likviditasra utal. Az er6s6désben egyébként
féként a sikeres megallapodas jatszhat kbézre az EU-s
koltségvetésrél, illetve az alapvetéen tamogatd

nemzetkdzi hangulat. Ebben a kérnyezetben varja forint 320 - T oo 320
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bazispontos kamatcsokkentés érkezhet, ezuttal valdban 3 v & - 85 ¢ & ° e
az utolso egy idére. —MA(20) —MA(30) —MA(200) —MA(100)
Devizak Bankkozi kamatlabak (%)
Bux 35,318.64 0.39% EURUSD 1.1437 -0.10% HUF EUR UsD CHF GBP
S&P500 3,251.84 0.84% USDJPY 107.35 0.07% OIN 0.78 -0.47 0.09 -0.71 0.05
Nikkei225 22,884.22 0.73% EURHUF 351.90 -0.14% 1 hénap 0.72 -0.50 0.18 -0.63 0.07
DAX 13,243.79 1.51% USDHUF 307.69 -0.04% 3 hoénap 0.70 -0.44 0.27 -0.58 0.08
Shanghai 3,320.90 0.20% CHFHUF 327.86 0.00% 6 hénap 0.70 -0.35 0.33 -0.54 0.19
EURPLN 4.4499 -0.13% 12 hénap 0.70 -0.28 0.47 -0.48 0.33
Tiz éves hozam ok* (%) Nyersanyagok
USA 0.61 -1.6bp cseh 0.93 -0.3bp Kukorica 171.25 Arany 1822.24
német -0.46 -1.3bp lengyel 1.34 1.0bp (€/t, Euronext) ($/uncia)
olasz 1.10 -6.6bp magyar 2.23 -14.0bp Buza (€/t, Euronext) 181.75 Eziist($/uncia) 20.36
spanyol . 0.35 -5.3bp roman 4.02 -1.1bp Brent kéolaj 43.61 Réz 6487 50
*el6z6 napi adatok (forras: Bloomberg) ($/hordo) ($/t, LME)
Magyar allam papirpiaci referenciahozamok
7/20/2020 valtozas Magyar referencia-hozamok
4% -
3h. 0.31% Obp
3% -
6h. 0.32% -1bp
12 h. 0.30% Obp 2% 1
3év 0.98% -4bp 1% |
5év 1.32% -9bp
. 0%
10 év 2.23% -14bp
15 év 2.98% -11bp -1%

LA kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:
Térsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem véllal. A kiadvanyban
foglaltak nem minésithet6k befektetésre valdé dszténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé
felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak,
melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak
— teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elézetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatasok, Hirdetményekben. A
kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfeleléen késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzb ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”
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